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LOt N" 2024 - I I DU 29 MARS 2024
relotive oux infrociions boursières sur le morché
finoncier de I'Union monétoire ouest ofricoine.

L'Assemblée notionole o délibéré et odopté en so séonce du 27 !évrier 2024;

Le Président de lo République promulgue lo loi dont Io teneur suit :

TITRE PRETIMINAIRE

ÏERMINO[OGIE

Arlicle ls : Définitlons

Au sens de lo présente loi, les termes ci-oprès se définissent comme suit :

- oclivité règlementée : oclivilé dont l'exercice est subordonné à l'obtention
préoloble d'une hobilitotion ou foisont l'objei de conditions d'exercice étoblies por le
Règlement générol de I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine. ll s'ogit, notomment. des octivilés de structures de morché telles que lo
Bourse régionole des voleurs mobilières, le Dépositoire centrol / Bonque de règlemenl,
des intervenonts commercioux lels que les sociéiés de gesiion et d'intermédiolion, Ies

sociétés de gestion, les conseils en investissements boursiers, les opporteurs d'offoires,
les démorcheurs et sociétés de geslion des orgonismes de plocemenl collectif sur le
morché finoncier oinsi que toutes ouires octivités réglemeniées ;

- onnexe : onnexe à lo Convention portont créotion du Conseil régionol de
l'éporgne publique et des morchés finonciers du 03 juillet lgg6 porTont composition,
orgonisotion, fonctionnement el ottributions du Conseil régionol de l'éporgne
publique et des morchés finonciers ;

- oppel public à l'éporgne :oppel public d l'éporgne tel que défini por les texies
en vigueur sur Ie morché finoncier régionol de l'Union ;

- communicotion : foit, pour tout inilié et por toul moyen, de porter une
informotion privilégiée à lo connoissonce de Ioul liers en dehors du codre normol de
so profession ou de ses fonctions ;

- indice de référence : tout ouiil, que ce soit un ioux ou un nombre, disponible
ou public, colculé régulièrement ou périodiquement à portir d'une moyenne
pondérée, permettont de mesurer lo performonce d'un octeur ou d'un instrument
finoncier et d'en délerminer lo voleur ;
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- informotion porticulière : touie informotion portont sur les perspectives ou lo
situoiion d'une eniilé foisont oppel public à l'éporgne ou d'un octif ou produit émis
por cette entité et négocié sur un morché finoncier;

- informoTion précise : touie informotion portont sur un foit dont lo survenonce
ou lo non-suryenonce est prévisible, Io précision d'une informotion n'emportont pos lo

certiiude de celle-ci ;

- informolion privilégiée : informotion telle que définie à l'onnexe ù lo

Convention portont composition, orgonisotion, fonctionnement ei otlributions du

Conseil régionol de l'éporgne publique et des morchés finonciers ;

- informotion lrompeuse : toute informotion de noture à induire le public en

erreur, notomment por son coroctère ombigu, imprécis ou incomplet ;

- initié : d'une port, iouie personne physique qui o connoissonce d'une ou de
plusieurs informotions privilégiées, notommeni lout président-direcTeur générol,

présidenT du conseil d'odministrotion, direcieur générol, odministroteur générol,

directeur générol odjoint; d'outre port, toute personne physique ou morole exerçonT

ou sein de I'entité foisont oppel public è l'éporgne, les fonctions d'odministroteur, oinsi

que toui représentont permonent d'une personne morole qui exerce ces fonctions,

de même que toute ouire personne qui o soit ou sein de l'entité susvisée, le pouvoir

de prendre des décisions de gestion concernont son évolution et so strotégie, soil un

occès régulier à des informotions privilégiées concernont directement ou

indirectemenl cette entité ;

- jour de bourse :jour d'ouverture de lo Bourse régionole des voleurs mobilières ;

- monipulotion de cours :infroction prévue à I'orlicle 27 de lo présente loi,

notomment coroctérisée lorsque l'ogissement o pour objet ou pour résultoi l'un des

foits suivonts :

- réoliser une tronsoction ficlive ;

- donner ou occepter un ordre dont l'exécution n'opporte oucun chongement

réel de propriétoire ;

- créer une opporence d'octivilé fousse ou trompeuse ou un cours

ortificiel sur un titre ;

- effectuer des séries d'ochots ou des séries de ventes sur un même titre

dons le bul d'influencer indÛment ou obusivement le cours du titre ;

- effectuer seul ou de concert ovec une ou plusieurs personnes, une série

de tronsoctions sur un titre ofin de créer une octivité réelle ou opporente
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ou d'en élever ou oboisser le couts i 

+

- informotion : tout renseignement oisément compris por le public ;

- lnformoiion non publique : touie informotion qui n'o pos été rendue occessible
ou public por un moyen gorontissont l'égol occès ù l'informotion ;
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- monceuvre : ensemble de moyens frouduleux, ortifices, monigonces, ne
relevonT pos du fonctionnement hobituel du morché, mois employés pour obienir un
résultot;

- morché finoncier : morché finoncier régionol de l'Union monéloire ouesi
ofricoine oinsi que lout morché finoncier nouveou ;

- opérotion hors morché : tronsoclion effectuée en dehors d'un morché
réglementé ;

- Règlemeni générol : Règlement générol relotif à I'orgonisotion, ou
fonctionnement et ou contrôle du morché finoncler régionol.

TITRE PREMIER

DISPOSITIONS GENERATES

Arlicle 2 : Objet

Lo présente loi o pour objet :

- de définir les règles et les proiiques susceptibles de gorontir lo tronsporence et
lo sécurité des tronsoctions sur le morché finoncier régionol ;

- d'incriminer les octions et les protiques frouduleuses qui compromettent lo

tronsporence et lo sécurité des tronsoctions sur le morché finoncier régionol ;

- de fixer les peines opplicobles oux outeurs et complices des infroclions olnsi

définies ;

- de troiter de lo coopérolion entre l'Autorité des morchés finonciers de I'Union

monétoire ouest ofricoine et les outorités judicioires dons le codre de lo procédure
pénole en vue de lo répression des infroclions boursières.

Artlcle 3 : Chomp d'oppllcotlon

Lo présente loi s'opplique :

- oux tronsoctions qui ont cours sur le morché finoncier régionol quel que soit

leur lieu de négociotion ;

- oux comportements en ropport ovec les indices de référence.

Toutefois, elle ne s'opplique pos oux :

- tronsoctions sur octions propres effecluées dons le codre de progrommes de
« rochot » ;

- mesures de stobilisotion d'un instrument finoncier ;

- Tronsoctions, ordres ou comportements qui interviennent dons le codre de lo
mise en æuvre de lo politique monétoire, de chonge ou de gestion de lo dette
publique et émononl d'une odministrotion publique d'un Etol membre de l'Union

monétoire ouest ofricoine, d'une ogence ou d'une entilé od hoc d'un ou de plusieurs

Etots membres ou d'une personne, ogissont pour le compte el l'intérêt de ceux-ci. ÿ*_D'
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Article 4 : Tentolive, ossociotion el entenle

Lo tentotive des infroctions prévues à lo présente loi esi punie comme ces
infroctions elles-mêmes.

ll en est de même de l'entente ou de I'ossociotion formée en vue de lo
commission de ces infroclions.

Artlcle 5 : Compliclté

Sont punis comme outeurs, les complices des infroctions prévues à lo présente
loi.

TITRE II

PREVENTION DES ATTEINTES A LA TRANSPARENCE DU MARCHE

CHAPITRE PREMIER

OPERATIONS SUSPECTES

Article 6 : Déclorotion d'opérotions suspectes

Tout intervenont sur le morché ou structure de gestion du morché ogréé ou
hobiliié conformément à l'onnexe est tenu de déclorer sons déloi à l'AuToriIé des

morchés finonciers de l'Union monétoire ouest ofricoine, por écrit et selon les formes
prévues por lo réglementotion, toute opérotion effectuée pour son propre comple ou
pour Ie compte d'un tiers. sur un octif ou un produii négocié sur un morché finoncier,
dont il o des roisons de suspecter qu'elle pounoit constituer une infroction ou sens de
lo présente loi.

Arlicle 7 : Moyens de détection des opérotions suspectes

Toute personne tenue à lo déclorofion prévue à l'orticle 6 de lo présente loi

meT en ploce des procédures internes doni l'objet est, notomment, d'étoblir et de
meltre à jour une Typologie des opérotions ofin de déceler celles devont être

déclorées.

Elle met égolement en ploce, ou profit de son personnel. un progromme de
formotion et de sensibilisotion en motière de détection et de déclorotion des

opérotions suspecles. -lôr.
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CHAPITRE II

INFORMATIONS PRIVITEGIEES

Article I : Déclorotion d'informotions privilégiées

Toute entité foisont oppel public à l'éporgne porle sons déloi à lo connoissonce
de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine et du public,
toute informotion privilégiée qui lo concerne direciement.

Arlicle 9 : Conditions de report de lo déclorotion d'informotion privilégiée

L'entité foisont oppel public à l'éporgne peut différer lo publicotion d'une
informotion privilégiée ofin de ne pos porter otteinte à ses intérêÎs légitimes, sous
réserve que le défout de publicotion n'induise pos le public en ereur et que I'entité
soit en mesure d'en ossurer lo confidentiolité en contrôlont l'occès, nolomment en :

- mettont en ploce des procédures internes efficoces empêchont l'occès à
cette informotion oux personnes outres que celles qui en ont besoin dons le codre de
leurs fonctions ou sein de l'entiié foisont oppel public ô l'éporgne;

- prenont les mesures nécessoires pour veiller ô ce que toute personne oyont
occès à celle informotion connoisse les obligolions liées à cet occès et soit overtie
des sonctions prévues en cos d'utilisolion ou de diffusion indue de cette informotion ;

- mettont en ploce les dispositions permettont une publicotion immédiote de
l'informotion privilégiée dons le cos où elle n'ouroit pos été en mesure d'en ossurer lo
confidentiolité.

Arlicle l0 : lntérêts légitimes

Les intérêls légitimes mentionnés à l'orticle 9 de lo présente loi peuvent
notomment concerner les situotions suivontes :

- lorsque le foit de rendre publique I'informotion privilégiée risqueroit d'offecter
l'issue ou le cours normol de négociotions en cours, en porticulier en cos de donger
grove et imminent menoçont lo viobilité finoncière de l'entité foisont oppel public à
l'éporgne ;

- lorsque l'informotion porte sur une décision prise ou un controt possé por
l'orgone de direction de l'entité foisont oppel public à l'éporgne, nécessilonl. le cos
échéont, l'opprobotion d'un outre orgone de celte entité pour devenir effectif. si lo
publicotion de l'informotion, combinée à l'onnonce simultonée que celle
opprobotion n'o pos encore été donnée, esl de noture à fousser leur conecle
oppréciotion por le public.

Arlicle I I : Diffusion de l'informotion privilégiée

Lorsqu'une entité foisoni oppel public à l'éporgne ou une personne ogissont ou
nom et pourle compte de celle-ci, communique une informotion privilégiée à un Iiers

dons l'exercice normol de ses octivités, de so profession ou de ses fonctions, elle en
ossure une diffusion selon les modolités fixées è l'orTicle 8 de lo présente loi, soit
simullonément en cos de communicotion intenlionnelle, soit dons les plus brefs délois
en cos de communicolion non intenlionnelle. 

/,
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Les dispositions du premier olinéo du présent orticle ne s'oppliquent pos lorsque

lo personne qui reçoit l'informotion est lenue por une obligotion de confidentiolité,
que le fondement de celle-ci soit législotif. réglementoire, stotuloire ou conlroctuel.

Arlicle l2 : lntégrité de l'informotion privilégiée

L'entité foisont oppel public à l'éporgne s'obstient de combiner, d'une monière
susceptible d'induire le public en ereur, lo fourniture d'informotions privilégiées et les

éléments publicitoires ou commercioux relolifs è ses octivités.

Artlcle l3 : Divulgotion des chongements relotifs ô I'informotion privilégiée

Tout chongement significotif concernont des informolions privilégiées dé.jà

rendues publiques est divulgué selon les mêmes modolités que celles uiilisées lors de
leur diffusion initiole.

CHAPITRE III

COMMUNICAIION D'OPERATIONS DE BOURSE

Arficle l4 : Obligotion de déclorotion des opérotions de bourse

Sont communiquées è I'Aulorité des morchés finonciers de l'Union monétoire
ouest ofricoine, dons les cinq (5) jours de bourse suivont lo réolisoTlon de l'opérotion
concernée. Toutes informotions relotives è toute ocquisiiion, cession, souscription ou
tout échonge d'octif ou produit émis por une entité foisont oppel public è l'éporgne,
négocié sur un morché finoncier, lorsqu'une telle opérotion est réolisée por :

- le président-directeur générol, le président du conseil d'odministrotion. le

directeur générol, I'odministroteur générol. l'odministroieur, le directeur générol
odjoint ou toui outre représentont légol ;

- toute oulre personne qui o, d'une port. ou sein de l'entité menTionnée ou
présent orticle. le pouvoir de prendre des décisions de gestion concernonl l'évolution
et lo skotégie de celle-ci et, d'ouke port. un occès régulier è des informolions
privilégiées concernont directement ou indirectement cette entité ;

- ioute personne oyont, ovec ioute personne mentionnée oux premier et
deuxième tireis du présent orticle, des liens personnels étroiis de conjoint non séporé
de corps, de porenté ou d'ollionce se troduisonl por une résidence commune depuis
ou moins un on à lo dote de lo tronsoction concernée;

- toute personne morole ou entiTé dont lo direction, l'odministrotion ou lo
gestion est ossurée por l'une des personnes mentionnées oux premier ei deuxième
tirels du présent orticle ou por l'une des personnes mentionnées ou lroisième tiret du
présent orticle ogissont dons l'intérêi d'une ou plusieurs personnes mentionnées oux
premier et deuxième tirets ;

- toute personne morole ou entité contrôlée, directemenl ou indirectement,
por I'une des personnes mentionnées oux premier, deuxième et troisième tirets du
présent orticle ;

- toute personne morole ou entité qui est constiluée ou bénéfice d'une des
personnes mentionnées oux premier, deuxième el troisième tirets du présent orticle i J'f
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- toute personne morole ou entité pour loquelle l'une des personnes
mentionnées oux premier, deuxième ou troisième tirels du présent orticle bénéficie ou
moins de lo mojorité des ovonloges économiques.

Article l5 : Obligotion de fournir copie de lo communicotion

L'obligotion de déclorotion prévue à l'orticle l4 de lo présente loi pèse sur les
personnes mentionnées oux six premiers tirets dudit orticle qui sont tenues, lors de lo
communicotion ô l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monéIoire ouest
ofricoine, de fournirà l'entité foisoni oppel public à I'éporgne, visée ou même orticle,
une copie de cette communicotion.

Article l6 : Personnes oyoni occès à I'informotion privilégiée

Toule enlité foisont oppel public à l'éporgne qui o émis des octiTs ou produits
négociés sur un morché finoncier, ou pour lesquels une demonde d'odmission oux
négociotions sur un tel morché o été présentée, étoblit, met à jour et communique è
I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouesl ofricoine, à so demonde,
et sons déloi. une liste des personnes trovoillont en son sein et oyont occès o des
informotions privilégiées concernont directement cette entité.

L'entité étoblit, met à .iour et communique à l'Autorité des morchés finonciers
de I'Union monéloire ouest ofricoine, dons les mêmes conditions, Io lisle des liers
ogissont en son nom ou pour son compie oyont occès à des informotions privilégiées
dons le codre de leurs relotions professionnelles ovec celle-ci.

Dons les mêmes condilions, lout Tiers ogissont ou nom et pour le compte de
toule entilé foisonl oppel public è l'éporgne étoblit. met à jour et, à so demonde,
communique à l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monéToire ouest ofricoine
une liste des personnes trovoillont en son sein et oyont occès à des informoiions
privilégiées concernont directemeni ou indirectement I'entité foisont oppel public à
l'éporgne mentionnée ou premier olinéo du présent orticle, oinsi qu'une liste des
personnes ogissont en son nom ou pour son compte, oyont occès oux mêmes
informotions dons le codre de leurs relotions professionnelles ovec lui.

Arlicle l7 : Contenu des listes

Les listes menTionnées ô l'orticle l6 de lo présenle loi comportent :

- le nom ou lo dénominotion sociole des personnes devont y figurer;

- le motif d'inscription des personnes devont y figurer ;

- le ropport de droit enîre ces personnes et l'entilé foisont lo déclorotion.J
f'
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Arllcle l8 : lnformotion des personnes figuront sur les listes

Toute personne ou enlilé tenue d'étoblir les listes prévues à I'orticle l6 de lo
présente loi informe, por écrii et dons les plus brefs délois, les personnes figuront sur

celles-ci. Cetle informoïion comporte :

- lo menTion de leur inscription sur lo lisTe ;

- le roppel des règles opplicobles à lo détention, à lo communicotion ei à
I'exploilolion d'une informotion privilégiée ;

- les sonctions qui s'otlochent à leur méconnoissonce.

TIIRE III

REPRESSION DES ATTEINIES A tA TRANSPARENCE DU MARCHE

CHAPITRE PREMIER

REPRESSION DES INFRACTIONS DE BOURSE

Arlicle l9: Violotion de l'obligolion de déclorolion

Est punie d'une omende d'un million (l 000 000) à vingi millions (20 000 000) de
froncs CFA, toute personne qui contrevient sciemment à toute obligoiion de
déclorotion de quelque noture qu'elle soit, lui incombont en vertu du chopike lll du

Titre ll de lo présente loi.

Arlicle 20 : Défoul de décloroiion des opérotions de bourse

Esl punie d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA. loute personne visée è l'orticle 14 de lo présente loi qui contrevient
sciemment à l'obligotion de déclorolion lui incombont en vertu dudit orticle.

Artlcle 2l : Défout de publicotion d'informotion privilégiée

Esi punie d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA, ioule entilé foisont oppel public à l'éporgne qui contrevient sciemment è
l'obligotion de décloroiion lui incombonl en vertu de l'orticle 8 de lo présente loi.

Article 22 : Non-déclorotion de fronchissement de seuil

Est punie d'une omende d'un million (l 000 000) à vingi millions (20 000 000) de
froncs CFA, toute personne physique ou morole qui s'obstient de remplirles obligolions
d'informotion ouxquelles elle esl tenue, en opplicotion des dispositions du Règlement
générol relotives oux décloroiions de fronchissement de seuil.

Arlicle 23 : Délit d'initié

Est puni d'un emprisonnement d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende de
cinq miltions (5 000 000) à cinquonle millions (50 000 000) de froncs CFA. ce monlont
pouvoni êlre porté.iusqu'ou décuple du monlont de l'ovontoge tiré de l'infroction,
§ons que l'omende puisse être inférieure à cet ovontoge. tout initié détenteur d'une
informotion privilégiée sur lo siluotion d'un émetteur ou les perspectives d'évolutioÿ-
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des voleurs mobilières de l'émetteur et qui, en connoissonce de couse, réolise ou
permet de réoliser, directement ou indirectement, une ou plusieurs opéroiions sur un
morché finoncier ovonl que I'informotion ne soit occessible ou public.

En cos de récidive, le moximum de l'omende esi prononcé, que l'ouieur oit tiré
ou non un profit de l'infroction.

Les personnes moroles déclorées pénolement responsobles du délit d'initié sont
punies d'une omende de vingt-cinq millions (25 000 000) ô deux cent cinquonte
millions (250 000 000) de froncs CFA, ce montont pouvont être porté jusqu'ou décuple
du montont de l'ovontoge tiré de I'infroction. sons que l'omende puisse être inférieure
à cet ovontoge.

Por dérogotion, I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine peut, ponctuellement et spécifiquement, outoriser les protiques ci-oprès, è
lo demonde de I'entité foisont oppel public à l'éporgne qui o émis les octifs ou produits
négociés sur un morché finoncier ouxquels se ropporte l'informotion privilégiée :

- les ochots et les venles de tilres dons le codre du fonctionnement d'un controt
de liquidité;

- les ochots et les ventes réolisés dons le codre d'un progromme ossorli d'un
colendrier précis.

Arlicle 24 : lncitotion ou recommondolion d'informotion privilégiée

Est puni d'un emprisonnement d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende de
cinq millions (5 000 000) à cinquonte millions (50 000 000) de froncs CFA, ce montont
pouvont être porté jusqu'ou décuple du monlont de l'ovontoge tiré de I'infroction,
sons que I'omende puisse être inférieure à cet ovontoge, lout initié détenleur d'une
informotion privilégiée qui, intentionnellement, recommonde à un liers d'ocquérir ou
de céder, ou de foire ocquérir ou de céder por une oulre personne, le ou les octifs ou
produiis négociés sur un morché finoncier ouxquels se ropporte cette informotion, ou
incite lo réolisotion de telles opérotions sur le fondement de celte informotion
privilégiée.

Les personnes moroles déclorées pénolemenl responsobles du délit d'incitolion
ou de recommondotion à un tiers d'une informotion privilégiée, sont punies d'une
omende de vingt-cinq millions {25 000 000) à deux cent cinquonie millions (250 000

000) de froncs CFA, ce montonl pouvont êTre porté jusqu'ou décuple du montont de
I'ovontoge tiré de I'infroction, sons que I'omende puisse être inférieure à cet
ovontoge.

En cos de récidive, le moximum de I'omende est prononcé, que l'outeur oit 1iré

ou non un profit de l'infroction.

Article 25 : Communicolion d'informotion privilégiée

Est puni d'un emprisonnement d'un (01) on è cinq (05) ons et d'une omende de
cinq millions (5 000 000) à cinquonte millions (50 000 000) de froncs CFA, ce montont
pouvonl êIre porté jusqu'ou décuple du monlont de l'ovontoge tiré de I'infroclion,
sons que l'omende puisse être inférieure à cet ovontoge, tout inilié qui communieue4fi-

I
9



sciemmenl une informotion privilégiée à un liers en dehors du codre normol de so

profession ou de ses fonclions.

Les personnes moroles déclorées pénolement responsobles du délit de
communicotion d'informolion privilégiée sont punies d'une omende de vingt-cinq
millions (25 000 000) à deux ceni cinquonte millions (250 000 000) de froncs CFA, ce
montont pouvont être porté jusqu'ou décuple du montonT de l'ovontoge tiré de
I'infroction, sons que I'omende puisse êlre inférieure à cet ovontoge.

En cos de récidive, le moximum de l'omende est prononcé, que l'ouleur oit tiré
ou non un profil de l'infroction.

Arllcle 26 : Diffusion d'informolion fousse ou trompeuse

Esl punie d'un emprisonnement d'un (01) on à cinq (05) ons el d'une omende
de cinq millions (5 000 000) ô cinquonte millions (50 000 000) de froncs CFA, ce montont
pouvonl êlre porté jusqu'ou décuple du montont de l'ovontoge iiré de l'infroction,
sons que I'omende puisse être inférieure à cet ovontoge, toute personne physique
qui, en connoissonce de couse, répond dons le public por TouT moyen, louie
informotion fousse ou trompeuse surles perspectives ou lo situotion d'une entité foisont

oppel public à l'éporgne ou sur les perspeclives d'évoluTion d'un ociif ou d'un produil

négocié sur un morché finoncier, de noture à ogir sur les cours.

Les personnes moroles déclorées pénolement responsobles du délit de diffusion

d'informotion fousse ou trompeuse sont punies d'une omende de vingt-cinq millions

(25 OOO 000) è deux cent cinquonte millions (250 000 000) de froncs CFA, ce montonf
pouvont être porté jusqu'ou décuple du montont de I'ovontoge tiré de I'infroclion,
sons que l'omende puisse être inférieure à cet ovontoge.

En cos de récidive, le moximum de l'omende est prononcé, que l'outeur oit tiré

ou non un profit de l'infroction.

Arlicle 27 : Monipulolion de cours

Esl punie d'un emprisonnement d'un (0.l) on à cinq (05) ons et d'une omende
de cinq millions (5 OOO OO0) à cinquonle millions (50 000 000) de froncs CFA. ce monTont

pouvonl être porté.lusqu'ou décuple du montonl de I'ovonioge tiré de I'infroclion,

sons que l'omende puisse êke inférieure à cel ovontoge, toule personne physique

qui, en connoissonce de couse, ogissont seule ou de concert ovec une ou plusieurs

ouïres personnes, exerce directemeni ou por personne inlerposée, une monceuvre

oyont pour objet d'entrover le fonctionnement régulier d'un morché finoncier en

induisont outrui en ereur, en ce sens qu'elle est de noture à inciter une ou plusieurs

tierces personnes à ocquérir ou è céder un octif ou un produil négocié sur un morché

finoncier.

Les personnes moroles déclorées pénolement responsobles du délii de

monipulotion de cours sont punies d'une omende de vingt.cinq millions (25 000 000) à

deux cenl cinquonTe millions (250 000 000) de froncs cFA, ce montont pouvont être

porté jusqu'ou décuple du monTonl de l'ovonto.ge retiré de I'infroction. sons que

l'omende puisse être inférieure à cet ovontoOe.*
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En cos de récidive, le moximum de l'omende esi prononcé, que l'outeur oit liré
ou non un profit de l'infrociion.

Article 28 : Monipulotlon d'indice de référence

Est punie d'un emprisonnement d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende
de cinq millions (5 000 000) à cinquonte millions (50 000 000) de froncs CFA, ce montonl
pouvont être porté jusqu'ou décuple du monlont de l'ovontoge tiré de l'infrociion,
sons que l'omende puisse être inférieure à ceI ovontoge, toule personne physique
qui, en connoissonce de couse, ogissont seule ou de concert ovec une ou plusieurs

ouires personnes :

L fournit ou tronsmet des informotions fousses ou trompeuses, utilisées pour
colculer un indice de référence ou des informotions de nolure à fousser le cours
d'un instrument finoncier ou d'oclif ouquel est Iié un tel indice ;

2. odopte une ottitude conduisont à lo monipulotion du colcul d'un lel indice.

Les personnes moroles déclorées pénolement responsobles du délit de
monipulotion d'indice de référence sont punies d'une omende de vingt-cinq millions
(25 000 000) à deux cent cinquonte millions (250 000 000) de froncs CFA, ce montont
pouvont être porté jusqu'ou décuple du montont de l'ovontoge retiré de I'infroction,
sons que l'omende puisse être inférieure è cet ovontoge.

En cos de récidive. le moximum de l'omende est prononcé, que l'outeur oit tiré
ou non un profit de l'infroction.

CHAPITRE II

SANCTION DE ['EXERCICE ILLEGAt D'UNE ACTIVITE REGI.EMENTEE

Article 29 : Exercice illégol d'une octivité règlementée

Est puni d'un emprisonnement de six (06) mois à deux (02) ons el d'une omende
de cinq mlllions (5 000 000) à vingt millions (20 000 000) de froncs CFA, ce montont
pouvont être porté ou quintuple de l'ovontoge retiré de I'infroction, quiconque
sciemment :

l. exerce une octivité réglementée sur le morché finoncier régionol sons

hobilitotion préoloble de I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire
ouest ofricoine ;

2. ne respecte pos lo restriction, lo suspension, ou I'interdiction d'octivité
professionnelle qui lui est nolifiée por l'Autorité des morchés finonciers de
I' Union monétoire ouest ofricoine.

Article 30 : Appel public à l'éporgne frouduleux réolisé por les dirigeonts

Est puni d'un emprisonnement d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende
d'un million (l 0O0 000) à vingt millions (20 000 000) de froncs CFA. ce montonl pouvont
être porté ou quintuple de l'ovontoge tiré de l'infroction, toui dirigeont d'une enlilé
qui, sciemment, réolise un oppel public à l'éporgne sons y êlre outorisé.

Article 3l : Appel public à l'éporgne frouduleux réolisé por une entité -/
T.
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Esl punie d'une omende de cinq millions (5 000 000) à vingi millions (20 000 000)

de froncs CFA, sons préjudice des poursuites conlre les personnes physiques, toute
entité qui sciemmenl réolise un oppel publlc è l'éporgne sons outorisolion préoloble

de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine, dons les

conditions de son Règlement générol.

Article 32 : Exlension de lo sonction oux entités étrongères

Les disposllions de l'orticle 3l de lo présente loi s'oppliqueni égolemenl oux

entités non résidenles foisonl oppel public à l'éporgne sur Ie morché régionol en

infroction oux dispositions du Règlement générol.

Arlicle 33 : Défout de communicolion d'une informotion sincère et exocte ou

d'un controt écrit

Est puni d'un emprlsonnement d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende
d,un million (l ooo ooo) à vingt millions (20 000 000) de froncs cFA, tout intervenont

hobilité personne physique :

- n'oyont pos communiqué è ses clienls une informotion sincère et exocte sur

les opérotions envisogées ;

- exerçont une opérotion pour le compte d'un client sons ovoir, ou préoloble,

conclu un controt écrit ovec ce dernier.

S'il s'ogit d'une personne morole, seule l'omende est oppliquée.

Artlcle 34 : Violotion du monopole de négociotion en bourse

Est punie d'un emprisonnemenl d'un (01) on à cinq (05) ons et d'une omende

d'un miilion (l ooo oo0) à vingt millions (20 000 000) de froncs cFA, toute personne

physique qui enfreinl les monopoles de négociolion en bourse el de tenue de

comptes tiTres dévolus oux sociétés de gesTion et d'intermédiotion.

S'il Jogit d'une personne morole, seule lo peine d'omende est oppliquée.

Relotivement ô lo tenue de compies titres, les dispositions du premierolinéo du

présent orticle ne s'oppliquent pos oux bonques oulorisées por l'Autorité des morchés

finonciers de l'Union monétoire ouest ofricoine à exercer les fonctions de tenue de

comples tiires et de conservotion.

Arllclê 35 : Violotion des formoliTés d'informotion du public à l'émission de

voleurs

Est puni d'un emprisonnement de trois (03) mois à douze (12) mois et d'une

omende de deux millions (2 ooo ooo) à cinq millions (5 000 000) de froncs cFA, touT

président, odminisTroieur, directeur générol de société, qui o émis des voleurs

mobilières offertes ou public sons :

- qu,une nolice soit insérée dons un journol hobilité è recevoir les onnonces

légoles. préoloblement à toule mesure de publicité ;

- que les prospectus ei circuloires reproduisent les énonciotions de lo notice

prévue ou premier liret du présent oriicle, et contiennent lo menlion de l'insertion de4t



cetTe noiice ou journol hobilité à recevoir les onnonces légoles ovec référence ou
numéro dons lequel elle o été publiée ;

- que les offiches et les onnonces dons les journoux reproduisent les mêmes
énonciolions, ou tout ou moins un extroit de ces énonciotions ovec référence à lodile
notice, el indicoiion du numéro du journol hobilité à recevoir les onnonces légoles
dons lequel elle o été publiée ;

- que les offiches. les prospeclus et les circuloires mentionnent lo signoture de
lo personne ou du représentont de lo société dont l'offre émone, et précisent si les
voleurs offertes sont cotées ou non et, dons l'offirmotive, à quelle bourse.

Les mêmes peines sont opplicobles oux personnes qui ont servi d'intermédioires
à I'occosion de lo cession de voleurs mobilières en violotion des prescriptions du
présent orticle.

CHAPITRE III

SANCIION DES ATTEINTES A tA GESTION COTTECTIVE

Article 36 : SouscripTion frouduleuse de ports

Est puni d'un emprisonnement d'un {01) on à cinq (05) ons eT d'une omende
d'un million (1 000 000) à vingt millions (20 000 000) de froncs CFA, loquelle, en cos de
récidive, peut être portée à cinquonte millions {50 000 000} de froncs CFA, tout
dirigeont d'une société d'investissement à copitol vorioble, d'une société de geslion
d'un fonds commun de plocement, ou de tout outre orgonisme de plocement
collectif, qui exerce des octivités de souscription et d'émission de ports ou oclions des
orgonismes de plocemenl colleclif en voleurs mobilières, sons l'ogrément préoloble
de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine. ou sons

l'obtention du viso de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine sur lo note d'informotion ou lo diffusion de lo souscriplion ou de l'émission
ouprès du public.

Article 37 : Opérotions d'emprunt inégulières

Est puni d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA tout dirigeont d'une société d'investissement à copitol vorioble, d'une
société de gestion d'un fonds commun de plocemenT ou de toul outre orgonisme de
plocement collectif qui :

- procède à des emprunts de sommes d'orgent pour le compte d'un orgonisme
de plocement collectif en voleurs mobilières. dons les conditions outres que celles
prévues por le Règlemenl générol de l'Autorilé des morchés finonciers de l'Union
monétoire ouest ofricoine ;

- ou nom de lo société d'investissement è copitol vorioble ou du fonds commun
de plocement, se livre è des opérolions outres que celles prévues por le Règlement
générol l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine.

Arlicle 38 : Perception de commission ou-delà du seuil

Est puni d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA. tout dirigeont d'une société d'investissement à copitol vorioble, d'unql
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société de gestion d'un fonds commun de plocement, et de l'éloblissement
dépositoire d'une société d'investissement ô copitol vorioble, d'un fonds commun de
plocemenl ou de toul outre orgonisme de plocement collectif qui o sciemment
permis le prélèvemeni de commissions ou de frois de gestion excédont les niveoux
indiqués dons lo note d'informotion visée por l'Autorité des morchés finonciers de
l'Union monétoire ouest ofricoine.

Arlicle 39 : Défout de désignotion d'un commissoire oux compies

Est puni d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA, tout dirigeont d'une sociéié d'investissement à copilol vorioble ou d'une
société de gestion d'un fonds commun de plocement ou de toute ouire forme
d'orgonisme de plocemenl collectif qui, sciemment, n'o pos procédé à lo désignolion
d'un commissoire oux comptes opprouvé por l'Aulorité des morchés finonciers de
I'Union monétoire ouest ofricoine ou ne l'o pos convoqué oux ossemblées généroles
de lo société d'investissement à copitol vorioble ou de lo sociéié de geslion d'un
fonds commun de plocemenl.

Arlicle 40 : Obstruction oux opérotions du commissoire oux comptes

Est puni d'une omende d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de
froncs CFA, tout dirigeont d'une société d'investissement à copitol vorioble ou d'une
société de gestion d'un fonds commun de plocemenl ou de tout outre orgonisme de
plocement collectif et de l'éIoblissement dépositoire d'un fonds commun de
plocemenl d'une société d'investissement à copitol vorioble ou tout outre iniervenont
du morché oinsi que toutes les personnes plocées sous son outorité, qui o sciemment
foit obstocle oux vérificotions ou oux contrôles du commissoire oux comptes, ou qui
lui o refusé lo communicotion sur ploce de toutes les pièces uliles à I'exercice de so
mission.

Esl puni d'un emprisonnement de six (06) mois à deux (02) ons et d'une omende
de cinq millions (5 000 000) à vingt millions (20 000 000) de froncs CFA, tout membre
des orgones d'odministrotion. de direclion ou de geslion ou du personnel d'une
société de gestion et d'inlermédiotion ou d'une sociélé de gestion de portefeuille qui.
sciemment, réolise des opérotions ou délriment de l'intérêt de lo clientèle.ÿ.

CHAPITRE IV

SANCTION DES ATTEINTES A TA GESTION SOUS MANDAT

Article 4l : Abus contre Io clienièle
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Arlicle 42: Réolisotion d'opérotions liées

Esi puni d'un emprisonnemenl de six (06) mois à deux (02) ons et d'une omende
d'un million (l 000 000) à vingt millions (20 000 000) de froncs CFA, toui membre des
orgones d'odministrolion, de direction, de gestion ou du personnel, d'une société de
gestion et d'intermédiolion ou d'une société de geslion de portefeuille qui,
sciemment, réolise ou foit réoliser des opérotions hors morché entre les clients gérés el
les sociétés ovec lesquelles cette personne enlretient des liens juridiques direcls ou
indirects.

Arlicle 43: Obstructions oux missions d'enquête ou de contrôle de l'Autorité des
morchés finonciers de l'Union monétoire ouest ofricoine

Esl punie d'un emprisonnement d'un (01 ) on à cinq {05) ons et d'une omende
d'un million (l 000 000) è vingt millions (20 000 000) de froncs CFA, toute personne qui
o sciemmenl empêché une mission de contrôle ou d'enquête de l'Aulorité des
morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine. ou qui lui o communiqué des
informotions inexoctes.

ÏITRE IV

COOPERATION ENTRE T'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS DE L'UNION MONETAIRE

OUEST ATRICAINE ET I.ES AUTORITES JUDICIAIRES DANS tE CADRE DE [A PROCEDURE

PENATE

Article 44 : Compétence

Au sens de lo présen1e loi, est compétent pour poursuivre les infroctions, le
ministère public près lo.juridiction compétente en motière d'infroctions boursières.

Le ministère public près lo juridiction compétente est soisl sur ropport de
I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine, sur plointe d'un
octeur du morché, ou encore sur dénonciotion.

ll peut égolement s'outosoisir lorsqu'il o connoissonce de lo commission d'une
des infroctions prévues por lo présente lol.

Dons tous les cos de soisine outres que sur ropport de l'Autorité des morchés
finonciers de I'Union monétolre ouest ofricoine, y compris le cos d'ouIo-soisine, le
ministère public près lo juridiction compélente soisit l'Autorité des morchés finonciers
de I'Union monétoire ouest ofricoine oux fins d'enquê1e.

L'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine dresse

un ropport ouquel sont onnexés tous les renseignements, procès-verboux el octes y

offérents. qu'il lronsmet ou ministère public près lo.luridiction compétente, lequel met
en mouvement I'oction publique, s'il échet.

Arlicle 45 : Soisine du ministère public près lo juridlction compétenTe sur ropporl
d'enquêIe de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine

Lorsque, dons le codre de ses ottribulions. l'Autorité des morchés finonciers de
I'Union monétoire ouest ofricoine o connoissonce de foils susceptibles d'être
constiiulifs d'une infroclion prévue por lo présente loi, elle procède è une enquête e?
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dresse un ropport qu'elle tronsmel ou ministère public près lo juridiciion compétente
oux fins de poursuites judicioires. ll est onnexé ou ropport lous les renseignements,
procès-verboux et octes y offérents.

Lorsqu'il estsoisi por l'Auïorilé des morchés finonciers de I'Union monéioire ouest
ofricoine, le ministère public près lo juridiction compétente, sons déloi, met en
mouvemenf l'oction publique.

Artlcle 46 : Mise en mouvement de l'oction publique por lo victime

TouT ocleur du morché qui s'estime lésé por un octe relevont des infroctions
prévues por lo présente loi, peut mettre directement en mouvement l'oction publique,
selon les modolités prévues por le droit de l'Etot où l'infroction o été commise.

Arlicle 47 : Constifution de portie civile por l'Autorité des morchés finonciers de
I'Union monétoire ouest ofricoine

Lorsque des poursuites pénoles sont engogées sur le fondement de lo présente

loi, I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouesl ofricoine peut exercer
les droits de lo portie civile.

Article 48: Soisine de I'Auiorité des morchés finonciers de l'Union monétoire
ouesi ofricoine pour ovis

Les outorités judicioires soisies sur le fondement de lo présente loi, peuvent, à
Tout stode de lo procédure, requérir l'Autorité des morchés finonciers de I'Union

monétoire ouest ofricoine, pour ovis simple, sur toute question eniront dons son

chomp de compétence.

Article 4? : Prérogotives de l'Autorité des morchés finonciers de I'Union
monétoire ouest ofricoine

Dons tous les cos, l'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine conserve lo focullé de mettre en æuvre les sonctions odministrotives et
disciplinoires prévues à l'onnexe.

A toute époque, I'Autorité des morchés finonciers de I'Union monétoire ouest
ofricoine peut prendre toutes mesures conservotoires qu'elle.iuge opportunes, lorsque

les foits objets des poursuites présentent une réelle menoce à l'intégrilé du système, à
lo proteclion des investisseurs ou à lo ÿobilité du morché, jusqu'à l'intervention d'une
décision définitive sur I'oction publique ou sur |es poursuites qu'elle o engogées sur le

fondement de l'onnexe.

Article 50 : Prescription de l'oction publique

L'oction publique pour lo répression des infroctions prévues à lo présenie loi se

prescrit por trois (3) onnées révolues si, dons cei intervolle, il n'o été foit oucun octe de
poursuite ou d'instrucTion.

S'il en o été effectué dons cet intervolle, elle ne se prescrit qu'oprès trois (3)

onnées révolues à compter du dernier octe. ll en est oinsi, même è l'égord des

personnes qui ne sont pos impliquées dons cet octe d'instruction ou de poursuite. -fc*.
,
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Lo prescription est suspendue por tout obstocle de droit ou de foit empêchonl
I'exercice de l'ocTion publique.

Elle est égolement suspendue por lo nolificolion de griefs por l'Autorité des
morchés finonciers de l'Union monétoire ouest ofricoine.

Le déloi de prescription prévu à l'olinéo premier du présent orticle courl à
compter du.jour où I'infroction o été découverte.

Arlicle 5l : Tronsoction

L'oction publique est égolement éleinte por lo tronsoction intervenue entre
I'Autorité des morchés finonciers de l'Union monétoire ouesT ofricoine eT lo personne
poursuivie et, le cos échéont, ovec lo victime de l'infroction.

Lo victime qui n'o pos tronsigé ovec lo personne poursuivie conserve son droit
è réporoiion devont les juridictions civiles.

En cos de tronsoction ovec une personne poursuivie, I'Autorité des morchés
finonciers de I'Union monétoire ouest ofricoine en informe le ministère public près lo
iuridiction comoétente. {

T'
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objel.

TITRE V

DlsPostTtoNs flNArEs

Article 52 : Dispositions obrogotoires

Sont obrogées, iouies les dispositions ontérieures controires troilont du même

Arlicle 53 : Exécution

Lo présente loi sero exéculée comme Loi de l'Étoi.

Foit à Cotonou, le 29 mors
Por le Président de lo République,
Chef de l'Étot, Chef du Gouvernement,

Le Gorde des Sceoux, Minislre
de lo Justice et de lo Législotion,

U.

Polri TAtON.-ce

Le Ministre de l'Économie
e1 des Finonces,

a.-.L
von DETCHENOU Ro o|d WADAGNI

Ministre d'Etol
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