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PRESIDENCE DE LA REPUBLIQUE

DECRET N'20I5.648 DU 16 DECEMBRE 2015
portant transmission à I'Assemblée Nationale
pour autorisation de ratification, de la convention
de crédits signée à Cotonou, le 15 décembre
20'1 5 avec Crédit Suisse AG, Succursale de
Londres dans le cadre du flnancement du projet
d'électrification de 300 localités rurales au Bénin.

LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE,
CHEF DE L'ETAT,

GHEF DU GOUVERNEMENT,

Vu la loi n'90-32 du 11 décembre 1g90 portant constitution de la République
du Bénin ;

Vu la proclamation, le 29 mars 201'l par la cour constitutionnelle, des
résultats définitifs de l'élection présidentielle du 13 mars 2011 ;

Vu le décret n'2015-370 du 1B juin 2O1S portant composition du
Gouvernement ;

vu le décret n" 2014-757 du 26 décembre 2014 portant attributions,
organisation et fonctionnement du Ministère de l'Economie, des Finances
et des Programmes de Dénationalisation ;

vu la convention de crédits signée le 15 décembre 20is entre la République
du Bénin et crédit suisse AG, succursale de Londres dans le cadre du
financement du projet d'électrification de 300 localités rurales au Bénin ;

sur proposition du Ministre d'Etat chargé de l'Economie, des Finances et des
Programmes de Dénationalisation ;

Le Conseil des Ministres entendu en sa séance du 15 décembreZOIS,

DEGRETE:

La convention de crédit signée avec le crédit suisse sera présentée à l,Assemblée
Nationale pour autorisation de ratification par le Ministre d'Etat chargé de
I'Economie, des Finances et des Programmes de Dénationalisation, le Ministre de
l'Energie, des Recherches Pétrolières et Minières et du Développement des
Energies Renouvelables et le Ministre Chargé des Relations avec les lnstitutions
qui sont individuellement ou conjointement chargés d'en exposer les motifs et d,en
soutenir la discussion. j
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EXPOSE DES MOT FS

Depuis 2006, ra vision du Gouvernement pour re secteur énergétique est dedot91.te Bénin de moyens.permettant de disposer oes services ànËigËtiqu", o"qualité, en quantité suffisante, dans des conditions optimales de coût et de sécuritédes approvisionnements.

Pour ce faire, il a été..elaboré et adopté le programme d,actions pourl'électrification qui a permis d'accérérer t'atimântation en énergie érectrique deplusieurs dizaines de rocarités aussi bien en mirieu urbain qu,en ,iiiÀ, iriàr.
. . s'agissant spécifiquement du monde rurar, re taux d'érectriflcation en 2013est de 7% contre s6,4% en mirieu urbain arori que re taux ,Ànr"ir-àyen o" r,demande en électricité des ménages est ae I ,iit".

Pour corriger cette disparité, re Gouvernement a initié avec |appui de créditsuisse AG, succursare de Londres, te pro1e1 o'erectrification de 300 rocaritésrurales au Bénin.

ce projet s'inscrit dans re cadre de ra mise en æuvre du programme
Pluriannuel d'Erectrification R.urale (ppER) lui-vise notamment l,amélioration desconditions de vie des popurations rurares 'à irur"r, un approvisionnement enénergie électrique sûr, suffisant, économique ei respectueux de |environnement,
9'n" p,'1 re pran d'urgerce.nationar qui',fiévàit, a court terme, r,atteinte d,unecapacité énergétique de 1000 Mégawatt d,aütre part.

La réarisation de ce projet qui prend en compte ra pose de g0 000 kits debranchements pour re raccordement oes aoànnes oe aob ro""iiter-rrr"res déjàconnectées au réseau conventionner de ra société. aeninoiie d;Ènàigi;Ëectrique(SBEE) ou de ra communauté Erectrique ou 
-senin 

tceal, p;rte- 
-i 

tes+ t"nombre total de localités électrifiées au Bènin

Monsieur le Président de l,Assemblée Nationale,
Mesdames et Messieurs les Députés,

PR ETI. HIS oRt ED

II. PRESENTAT toN DU PROJ ET

A.O ECTIFS D UPROJET

de:

i)

ii)

iii)

Les objectifs visés par re prolet d'érectrification de 300 rocarités rurares sont

contribuer à r'amérioration de |accès. des popurations rurares à r,énergieélectrique dans des conditions optimates iô coot, de sécurité desapprovisionnements et de respect de l;environnement 
;

servir de cataryseur pour une croissance économique forte et durabre du pays

contribuer à l'amélioration des conditions de vie du monde rural. i
!
t
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B. COMPOSANTES DU PROJET

Le projet s'articule autour des deux (02) composantes ci-après :

Com osan 1 : Fourniture et installation de matériels pour la construction

de réseaux électriques

Les activités prévues au titre de cette composante concernent

. la construction de :

- 1674 km de ligne Moyenne Tension pure (MT)

- 357 Km de ligne mixte et
- 11 56 Km de ligne Basse Tension pure (BT) ;

la pose de :

- 383 transformateurs haut de poteau H6'l et
- 4897 lampadaires pour l'éclairage public.

Composante 2 : Acquisition et installation de 80 000 kits de branchements
pour le raccordement d'abonnés

Au titre de cette composante, les prestations à fournir concernent

I'acquisition et I'installation de 80 000 kits de branchements pour le raccordement

des abonnés de 400 localités rurales à raison de 200 branchements par localité

déjà connectée au réseau conventionnel de la société Béninoise d'Energie

Electrique (SBEE) ou de la Communauté Electrique du Bénin (CEB).

ilt. coÛT ET SOU RCES DE FINANCEMENT

Le coût global du projet d'électrification de 300 localités rurales en République

du Bénin est estimé à 225 millions d'euros soit 147,59 milliards de francs CFA.

ll sera mobilisé en deux (2) tranches.

* Une première tranche de 85 millions d'euros soit 55,76 milliards de
francs CFA destinée : i) au financement des travaux d'électrification de

40 localités rurales y compris la surveillance et le contrÔle desdits
travaux ; ii) à la réalisation des études d'Avant-Projet Détaillé ainsi qu'au
paiement de I'avance de démarrage aux entreprises attributaires pour les

travaux d'électrification des 260 localités non prises en compte sur le
présent financement et

.!. une seconde tranche de 140 millions d'euros soit 91,83 milliards de
francs cFA destinée au financement des travaux d'électrification des 260
localités rurales restantes.

La première tranche du crédit attendu de Crédit Suisse AG, Succursale de

Londres est assortie des caractéristiques ci-après :

./ durée : '13 ans dont 03 ans de différé ;,/ taux d'intérêt : Euribor 6 mois 3,85% l'an sur le montant du

crédit décaissé et non encore remboursé ;,/ commission d'arrangement : 1,85% du montant total du crédit
et payable au premier tirage ;

'/ commission de banque agent :20 mille euros soit 13, 191

millions de francs CFA ;

,/ Périodicité de remboursement : semestrielle.

a
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En vue d'assurer le service de la dette, il sera mis en place un mécanisme
permettant à la société Béninoise d'Energie Electrique (sBEE) de verser toutes les
recettes de l'exploitation des infrastructures à installer dans le cadre du présent
qlojet 9ur u1 compte séquestre à ouvrir dans les rivres de la Banque centrale des
Etats de I'Afrique de I'ouest (BCEAO). Ledit compte fonctionnerà sous ta double
signature du Directeur Général de la caisse Autonome d'Amortissement (cAA) et
du Receveur des Finances de la Dette près la cAA et servira à honorer le service
de la dette.

Éalisation du projet d'électrification de 300 localités rurales aura des
effets positifs sur le secteur productif des zones concernées par le projet et
contribuera à améliorer le capital social des populations en favoriiant l,atieinte des
objectifs de développement dans les secteurs sociaux tels que l,éducation et ra
santé.

En outre, le projet permettra notamment :/ la réduction de ra dépendance énergétique du Bénin vis-à-vis des pays
de la sous-région ;/ I'accroissement des capacités de production de la SBEE ;/ la réduction du coût de construction des réseaux ;/ l'essor économique des rocarités cibres du projet par |accroissement
des activés génératrices de revenue ;/ l'amélioration de |accès des popurations à r'énergie électrique et de
leurs conditions de vie et

IV. INT RET PO UR LE BENIN

r' la réduction de l'exode rural, de la pauvreté et à la promotion de
I'emploi

.. L'entrée en vigueur de la convention de crédit est subordonnée à
I'accomplissement des formalités d'autorisation de ratification par l,Assemblée
Nationale, de ratlfication par le chef de l'Etat, de publication au Jôurnal officiel de
la République du Bénin et d'émission de l'Avis juridique de la cour suprême.

Eu égard à ce qui précède et afin d'accélérer les formalitéi d,entrée en
vigueur de cet accord, nous avons l'honneur, Monsieur le président de
l'Assemblée Nationale, Mesdames et Messieurs les Députés, de soumettre à
votre appréciation, la présente convention de crédit en vue d,obtenir l,autorisation
de sa ratification.

Fait à Cotonou, le16 décembre 201S

4d"

Par le Président de la République,
Chef de l'Etat, Chef du Gouvernement, j
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Le Premier Ministre Chargé du Développement Economique, de I'Evaluation des
Politiques Publiques et de la Promotion de la Bonne Gouvernance,

Lionel NSOU

Le Ministre d'Etat Chargé de l'Economie,
des Finances et des Programmes de

L

Le Ministre Chargé des Relations
avec les lnstitutions,

énatio alisation,

Th

Le Ministre de l'Energie, des Recherches Pétrolières
et Minières et du Développement des Energies Renouvelables,

Spéro MENSAH
Amoliation:- PR 6-AN 86 -CC 2 -CS 2- HAAC 2 - HCJ 2 - CES 2 - MERPIVIDER 2 - AUTRES IVINISTERES 27
- SGG 4 _ JORB 1,
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REPUBLIQUE DU BENIN
Fro te rn i té - Jus t i ce - n"a n t t

ASSEMBLEE NATIONALE

LOI n' t 2015

Portant autorisation de ratification, de [a convention

de crédit signée à Cotonou, [e 15 décembre 2Ot5 entre
ta Répubtique du Bénin et Crédit Suisse AG,

Succursate de Londres dans [e cadre du financement

du projet d'étectrification de 300 localités rurates

au Bénin.

L'Assembtée Nationate a détibéré et adopté, en sa séance du

La toi dont [a teneur suit :

Article 1 "' :

Est autorisée, [a ratification par te président de [a Répubtique, de [a convention de
crédit d'un montant de quatre-vingt-cinq millions (g5 ooo 000) d,euros équivatant à

cinquante-cinq milliards sept cent soixante miflions (55 760 ooo ooo) de francs
cFA, signée à cotonou, te 15 décembre 2015 entre ta Répubtique du Bénin et crédit
Suisse AG, succursate de Londres dans [e cadre du financement du projet
d'étectrification de 300 tocatités rurates au Bénin.

Article 2 :

La présente loi sera exécutée comme toi de t,Etat.

Fait à Porto-Novo, te

Le Président de t'Assembtée Nationale,

Maître Adrien HOUNGBEDJI
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VERSION DE SIGNATURE _
POUR INFORMATION SEULEMENT

EN DATE DU 15 DÉCEMBRE 2OI5

LE MINISTÈRE DE L'ÉCONOMIE, DES FINANCES
ET DES PROGRAMMES DE DÉNATIONALISATION,

AGISSANT POUR LE COMPTE ET AU NOM DE
LA RÉPUBLIQUE DU BÉNIN

EN QUALITÉ D'EMPRLINTEUR

CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES
EN QUALITÉ D'UNIQUE COORDINATEUR PRINCIPAL

CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES
EN QUALITÉ D'AGENTDE CRÉDIT

ET

CONVENTION DE CRÉDIT A TERME

J 5 otc 20tll ,

LES INSTITUTIONS FINANCIÈRES MENTIOT.WPPS À L'ANNEXE I TN qUATNÉ
op pRÉreuRs rNITIAtrx
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LA PRESENTE CONVENTION. datée du décembre 2015 est conclue entre :

(1) LE MINISTÈRE DE L'ÉCONOMIE, DES
PROGRAMMES DE DÉNATIONALISATION,
COMPTE ET ÀU NOM DE LA RÉPUBLIQUE
d'emprunteur (l'« Emprunteur ») ;

(2) CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES en qualité d,unique
coordinateur principal chargé de superviser la transaction, (1,« Unique Coordinateur
Principal ») ;

(3) LES INSTITUTIONS FINANCIÈRES mentionnées à I'Annexe I (Les prêteurs
Initiaru) en qualité de prêteurs initiaux (les « Prêteurs Initiaux ») ; et

(4) CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES en qualité d,agent des
auhes Parties Financières (lk< Agent de Crédit »).

PREAMBULE:

IL A ETE COI\TVENU de ce qui suit

SECTION T
INTERPRÉTATION

DÉFINITIoNS ET INTERPRÉTATIoN

FINANCES ET DBS
AGISSANT POUR LE

DU BÉNIN, en qualité

(A) Dans la présente Convention datée du 15 décembre 2015, l,Unique Coordinateur
Principal a accepté de mettre à la disposition de l'Emprunteur une convention de
crédit d'un montant égal à 85 000 000 € correspondant à la première phase de
financement d'un projet d'électrification rurale au Bénin (cette première phase étânt
dénommée le « Projet » défini plus en détails ci-dessous).

(B) Le besoin total de financement dans le cadre de ce projet d'électrification rurale au
Bénin dont le Projet fait partie intégrante se monte à225 ooo 000€ et I'Emprunteur
envisage pour le reste du financement de recourir à une convention de crédit à terme
distinct d'un montant égal à 140 000 000€ selon des conditions en grande partie
similaires ou plus favorables pour l'Emprunteur que celles convenues dans la présente
Convention.

(c) Les Parties souhaitent conclure la présente convention afin de consigaer uniquement
les termes et conditions du décaissement de la première tranche de 85 000 000 € du
financement total de 225 000 000 € nécessaire au projet d'électrification rurale au
Bénin.

1.1 Défiinitions

Dans la présente convention :

188166-4-13462-v7.0 7040612126
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« Société Affiliée » (Affiliate) désigne, en rapport avec toute personne, une Filiale de
cette personne, une Société-mère de cette personne ou toute autre Filiale de cette
Société-mère.

« Lois Anti-corruption >» (Anti-Corruption Latts) a la signification qui lui est
attribuée dans la définition de « Acte de Com:ption ».

« Accord de Cession » (Assignment Agreement) désigne un contrat se présentant
pour I'essentiel sous la forme indiquée à l'Annexe 8 (Modèle d'Accord de Cession),
ou sous toute autre forme approuvée par le cédant et le cessionnaire concemés.

« Autorisation »» (Aurhorisatiorz) désigne une autorisation, un consentement, une
approbation, une résolution, un permis, une exemption, une inscription, une
attestation notariée ou un enregistrement.

« Signataire Autorisé >> (Authortsed Signatorÿ désigne :

(a) le Ministre responsable des affaires finâncières au Bénin; ou

O) tout fonctionnaire à qui le Ministre chargé des affaires financières au Bénin a
légalement délégué l'exercice de ses pouvoirs concernant les Documents de
Financement en veftu d'un texte législatif, d'un avis du gouvemement publié
dans le joumal offrciel, d'une procuration ou de tout autre instrument
constituant une forme adéquate de délégation.

« Période de Disponibilitê, » (Availability Period) désigne la période commençant à
la date de la présente Convention (incluse) jusqu'au 30 décembre 2015 (inclus), sous
réserve que la présente Convention soit signée par chaque Partie et datée en date du
17 décembre 2015 ou une date antériewe. Pour éviter toute ambigüité, il n'y aura pas
de période de disponibilité si la présente Convention n'est pas signée par chaque
Partie et datée en date du 17 décembre 2015 ou une date antérieure.

« Engagement Disponible » (Available Commitment) désigne l'Engagement d'un
Prêteur diminué :

(a) du montant de sa participation dans tout Prêt actuellement en cours ; et

(b) en rapport avec tout Tirage proposé, du montant de sa participation dans tout Prêt
devant être consenti avant la Date de Titage proposée ou à cette même date.

« Crédit Disponible » (Available Facility) désigne la somme, à un moment doffié,
des Engagements Disponibles de chaque Prêteur.

« Bénin » désigne la République du Bénin.

« BCEAO » désigne la Banque Centrale des États de l'Afrique de l'Ouest.

« Frais de remboursement anticipé » (Break Costs) désigne le montant par lequel :

(a) le montant des intérêts qu'un Prêteur aurait dû percevoir au titre de la période
s'étendant de la date de réception de tout ou partie de sa participation dans le
Prêt ou le Montant Impayé jusqu'au demier jour de la Période d'Intérêt en
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cours de ce Prêt ou de ce Montant Impayé, si le principal ou le Montant
Impayé reçu avait é1é payé le dernierjour de ladite Période d'lntérêt ;

excède (éventuellement) :

(b) la somme que ce Prêteur pourrait percevoir en plaçant un montant égal à ce
principal ou à ce Montant Impayé reçu auprès d'une banque de premier tang
sur le Marché Interbancaire Concemé pour une période commenÇant au
premier Jour Ouwé suivant la date à laquelle il a reçu ou recouvré ces
montants et s'étendant jusqu'au demier jour de la Période d'Intérêt considérée.

« Jour Ouvré >» (Business Daÿ désigne tout jour (autre que samedi ou dimanche)
d'ouverture des banques à Londres et à Cotonou, qui soit aussi un Jour TARGET.

« Engagement » (Commitment) désigne :

(a) pour un Prêteur Initial, le montant figurant en regard de son nom sous le titre
« Engagement » de I'Annexe 7 (Les Prêteurs Initiaux) et le montant de tout
autre Engagement qui lui aurait été transferé en vertu de la présente
Convention ; et

(b) pour tout autre Prêteur, le montant de tout Engagement qui lui auait été
hansféré en vertu de la présente Convention,

dans la mesure otr il n'aura pas été annulé, réduit, cédé ou transféré au ütre de la
présente Convention.

« Information Confidentielle » (ConJïdential Information) désigne toute information
écrite relative à l'Emprunteur, aux Documents de Financement ou au Crédit,
expressément désignée comme étant confidentielle par ou poru le compte de
I'Emprunteur, dont une Partie Financière vient à avoir connaissance en cette qualité
ou en vue de devenir une Partie Financière, ou qu'une Partie Financière, en rappoft
avec son dessein de devenir une Partie Financière au titre des Documents de
Financement ou du Crédit ou aux fins de ce dessein, reçoit d'une des personnes
suivantes :

(a) I'Emprunteur ou I'un de ses conseillers ; ou

(b) une autre Partie Financière, si I'information a été obtenue par cette partie
Financière directement ou indirectement de I'Emprunteur ou de I'un de ses
conseillers,

et inclut toutes informations et tous documents, fichiers électroniques ou sous tous
autres modes de communication ou d'enregistrement d'informations qui comportent,
sont issus de ou copiés à partir de telles informations, mais exclut :

(D toute information qui est ou devient une information publique
autrement que par suite d'une violation directe ou indirecte par cette
Partie Financière de I'Article 32 (Confidentialite ;

(ii) toute informalion connue de cette Partie Financière avant la date à
laquelle cette information lui est communiquée conformément aux
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« Engagement de Confidenti alité » (ConJidentiality undertaking) désigne un
engagement de confidentialité se présentant, pour I'essentiel, sous la forme
recommandée par la LMA ou sous toute autre forme convenue entre l,Emprunteur et
l'Agent de Crédit.

« Phase de construction » désigne le processus regroupant les travaux physiques sur
le terrain réalisés dans le cadre du Projet (ou de tout sous-projet ÿ afiéient), à
l'exclusion de tous les travaux réalisés avant le lancement désdits travaux sur Ie
lerrain à des fins d'étude, de conception et de mobilisation.

« Contractant » désigne Infra International DMCC, société désignée par la
République du Bénin, agissant par l'intermédiaire de son agence compéiente, âans le
cadre du Projet aux termes du Contrat EPC.

« Acte de Corruption » (Corrupt Act) désigne, en rapport avec le projet, tout acte ou
omission qui, dans le cours normal des affaires, pourrait être interpréié comme étant
de nature corrompue, illicite, malhonnête ou criminelle, et notamment :

(a) toute offre de paiement, récompense ou autre avantage à quiconque, y compris
les employés de I'Emprunteur ou de toute autre personne, dans le but
d'influencer indûment la personne concemée dans l,exercice de ses fonctions ;

O) l'offre ou la remise de tout avantage dans le but d'inlluencer l,action d,une
personne assumant une charge publique ou exerçant des fonctions publiques,
ou d'un administrateur, employé ou représentant d,une autorité publiquè ou
d'une entreprise publique, ou d'un administrateur ou fonctionnairé d'un
organisme public intemational en rapport avec le projet 

;

(c) tout acte qui inlluence indûment ou a pour but d'influencer indûment la
passation de marchés ou la mise en æuwe du Prolet, y compris les pratiques
àollusoires entre soumissionnaires ;

(d) tous actes d'une nature similaire à celle des actes décrits aux paragraphes (a) à
(c) ci-dessus, qui est jugé par un tribunal ou toute instance compétente comme
constituant une infraction en vertu de toute loi en vigueur ; ou

(e) toute autre violation de :

paragraphes (a) ou (b) ci-dessus, ou légalement obtenue par cette Partie
Financière après cette date, d'une source qui, pour autant que cette
Partie Financière en ait connaissance, n'est pas liée à I'Emprunteur et
qui, dans un cas comme dans l'autre, au mieux des connaissances de
cette Partie Financière, n'a pas été obtenue en violation d'une
obligation de confidentialité et n'est par ailleurs pas soumise à une telle
obligation ; ainsi que

(ii| tout Taux de Financement.

la législation anti-comrption du Bénin et de tout décret d'application
adopté en vertu de la Convention de I'OCDE sur la lutte contre la
corruption d'agents publics étrangers dans les transactions
commerciales internationales - considérés, dans chaque cas, sous dans

(1,

188166-4-13462-v7.0 7040612126



leur demière version, et indépendamment du fait qu'elles soient
techniquement applicables ou non, ou opposables ou non à
l'Emprunteur ou à toute autre personne concemée ; ou

(ii) toute autre législation ou réglementation anti-comrption à laquelle
I'Emprunteur ou Ie Projet est soumis,

Collectivement, les « Lois Anti-corruption ».

« Défaut » (Default) désigne un Cas de Défaut ou un Cas de Défaut Potentiel.

« Interruption des Systèmes de Paiement »> (Disruption Event) signifie l,un etlou
l'autre des événements suivants :

(a) une intemrption significative des systèmes de paiement ou de communication
ou du fonctionnement des marchés financiers par lesquels il est nécessaire de
tansiter pour effectuer les paiements dus au titre du Crédit (ou plus
généralement, pour réaliser les opérations prévues par les Documents de
Financement), non-imputable à l'une ou l'autre des Parties, et hors du contrôle
de l'une ou l'autre des Parties ;

(b) tout autre événement entraînant une intemrption (qu'elle soit de nature
technique ou systémique) des opérations de trésorerie ou de paiement d,rure
Partie, empêchant cette Partie, ou toute autre partie :

(D de s'acquitter de ses obligations de paiement contractées en vertu des
Documents de Financement ; ou

(iD de communiquer avec d'autres Parties conformément aux termes des
Documents de Financement ;

à condition que, dans chacun de ces deux cas, cet événement ne soit pas imputable à
la Partie dont les opérations sont interrompues, ni ne se produise sous son contrôle.

« Devise Nation ale »» (Domestîc Currency) désigne le Franc CFA.

« Participant Éligible » désigne :

(a) à tout moment avant la survenance d'un Cas de Défaut qui perdure :

(D tout orgânisme de financement du développement ou toute institution
multilatérale ; ou

(ii)

(A) toute banque ou institution financière ou une fiducie, un fonds
ou toute autre entité (ou une succursale ou une filiale d,une telle
entité, où qu'elle se trouve) qui est régulièrement impliquée ou
a été créée afin d'eflectuer, de racheter ou d,investir dans des
prêts, des valeurs mobilières ou autres actifs Iinanciers et qui
est soumise à une réglementation prudentielle par un organisme
réglementaire national ou international ;
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(B) qui est constituée ou est, de quelque manière que ce soit,
domiciliée sur un territoire qui :

(1) à la date des présentes, est membre de I'Organisation
mondiale du commerce créée conformément à l'Accord
instituant l'Organisation mondiale du commerce (plus
connue sous le nom de « Accord de Marrakech ») signé
à Marrakech, au Maroc, le 15 avril 1994 ;

(2) est l'un des pays et tenitoires non européens tels qu,ils
sont définis dans la décision de la Communauté
économique européenne concernant l'association de
pays et territoires étrangers (dont la référence officielle
est L/3468) telle qu'amendée et modemisée à tout
moment par I'autorité compétente ; ou

(3) a été approuvée aux fins de la présente définition par
I'Emprunteur,

(ou territoire étranger de celui-ci) ; et

qui n'est pas une Iiducie, un fonds ou toute autre entité qui :

a été créée avec pour objectif premier d'investir dans des prêts
ou des titres qui ont été achetés avec un escompte
important ;

(1) du montant principal en cours ; et/ou

(2) a une stratégie d'investissement dans les obligations des
emprunteurs affectées par des incidents sur la qualité de crédit ;
ou

(c)

O) à tout autre moment, toute personne.

« Environnement » désigne la terre, I'eau, I'air (y compris la surface du sol, les
strates souterraines, l'air ambiant, les eaux de surface ou les eaux souterraines), les
organismes vivants et les systèmes naturels interdépendants.

« Expert-Conseil Environnemental et Social » (Environmental and Social
Consultant) désigne Liner Environment, société désignée par l,Emprunteur (ou toute
autre personne désignée par l'Agent de Crédit et approuvée par l,Emprunteur)
confomément au paragraphe I de l'Annexe 3 (Condttions Résolutoires) oü to\rt
successeur ou expert-conseil environnemental et social remplaçant approuvé par
I'Agent de Crédit à tout moment pour étudier et contrôler le Projet conformément à
l'Accord d'Expert-Conseil Environnemental et Social et du Plan d,Action
Environnementale et Sociale ainsi que foumir les Rapports d,Étapes.

<< Accord d'Expert-Conseil Environnemental et Social » (Environmental and
Social Consultant Agreement) désigne l'accord d'expert-conseil enviromemental et
social prévu au paragraphe I de I'Annexe 3 (Conditions Résolutoires) tel que modifié,
complété ou remplacé à tout moment avec I'accord de l'Agent de Crédit.
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« Évaluation des Conséquences Environnementales et Sociales >» (Environmental
and Social Impact Assessment) désigne l'évaluation des conséquences

environnementales et sociales telle que prélue au paragraphe 2 de l'Annexe 3

(C o nditions Ré s o lut o ir e s).

« Loi Environnemcntale et Sociale >t (Enÿironmental and Social Zaw) désigne, au
Bénin, loute loi, règlement, ordre, signification, jugement, injonction, décision
d'ordre judiciaire ou administratif, traité, code de pratique, ordonnance ou décision
adopté par tout tribunal, toute autorité officielle publique, agence ou corps
règlementaire et tous accords spécifiques conclus avec toute autorité compétente ou
engagements, dans chacun des cas, liés à ou imposant des engagements ou normes de
conduite concemant (i) l'Environnement, (ii) la réhabilitation des terres et des cours
d'eau, ou les émissions, les décharges, les effluents ou les menaces d'effluents, la
fabrication, la transformation, la distribution, I'utilisation, le traitement, la
manipulation, le stockage, le rejet ou le transport de Substances Dangereuses ou (iii)
l'emploi, la santé et la sécurité, la propriété des biens, la relocalisation ou auhes
questions susceptibles d'entraîner des conséquences sociales importantes - et ce, dans
tous ces cas, sauf lorsque ce qui précède contredit une loi ou un règlement applicable
et est contesté de bonne foi, selon des procédures appropriées, par I'Emprunteur.

« Plan de Gestion Environnementale et Sociale >> (Environmental and Social
Management Plan) désigne le plan de gestion environnementale et sociale de
I'Emprunteur : (i) résumant notamment les engagements pris par l'Emprunteur afin
d'atténuer et de lutter contre les risques et les conséquences identifiés dans le cadre de
l'Évaluation des Conséquences Enviromementales et Sociales; (ii) ce qui inclut
notamment des engagements pour l'élaboration, le maintien en vigueur et la mise en
place d'un système de gestion social et environnemental (qui, pour éviter toute
ambiguilé, définit les principaux rôles, responsabilités, normes, indicateurs de
perfbrmance et procédures destinés à atténuer et à éviter les conséquences sociales et
environnementales, à consulter les parties affectées par le Projet et à identifier et
résoudre les différends) dans le cadre du Projet (ou de tout sous-projet y afférent) et
du plan de gestion environnementale et sociale, qui est évoqué dans le paragraphe 3
de l'Annexe 3 (Conditions Résolutoires) tel que modifié, complété ou remplacé à tout
moment avec I'accord de l'Agent de Crédit.

« Affaires Environnementales et Sociales »» (Environmental and Social Matters)
désigne toutes les affaires environnementales et sociales concemées identifiées dans
l'Evaluation des Conséquences Environnementales et Sociales et/ou le Plan de
Gestion Environnementale et Sociale qui sont liés au Projet.

« Permis en matière Environnementale et Sociale >> (Environmental and Social
Permits) désigne tous permis, autorisations, numéros d'identification, licences ou
auûes autorisations requises conformément à toute Loi Environnementale et Sociale.
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« Plainte Environnementale » désigne, en rapport avec le Projet ou toute Partie
prenante du Projet, toute notification écrite, plainte, action administrative,
règlementaire, judiciaire ou en équité, procès, nantissement, jugement, demande ou
toute communication écrite émanant d'une autorité quelle qu'elle soit, dans tous ces
cas alléguant ou établissant que cette Partie porte la responsabilité de frais d'enquête,
de frais de nettoyage, d'honoraires de consultants, de frais de réponse
gouvemementale, de dommages affectant les ressources naturelles (y compris les



zones humides, la vie sauvage, la faune et la flore aquatiques et terrestres) ou autres
dommages matériels, dommages personnels, amendes ou pénalités ou toute autre
réparation résultant de, justifiée par ou fondée sur :

(a) la présence ou le rejet de Substances Dangereuses en tout lieu, qu,il
appartienne ou non à cette personne, ou

(b) des circonstances constituant la base de toute violation, ou prétendue violation,
d'une Loi Envitonnementale ou Sociale ou de toute autorisation accordée par
une autorité ou selon toute autre procédure engagée en vertu de la législation
Environnementale ou Sociale.

« Exigences Environnementales, relatives à la Santé et la Sécurité et Sociales »
désigne l'ensemble des exigences, conditions, normes, protections, obligations ou
exécutions requises par toute Loi Environnementale et Sociale.

« Contrat EPC » désigne l'accord (en la forme et au contenu satisfaisant à l,Agent de
Crédit et remis à l'Agent de Crédit conformément à I'article 4(a) de l,Annexe 2
(Conditions Suspensives)) concemant le Prcjet entre la République du Bénin, agissant
par l'intermédiaire de son agence compétente, et le Conûactant.

« Principes de t'Équateur » (Equator Principles) désigne les principes ainsi intitulés
et décrits dans « Les 'Principes de l'Équateur' - un référentiel du secteur financier dont
le but est d'aider les institutions financières à déterminer, évaluer et gérer les impacts
sociaux et environnementaux potentiels liés au financement de projets » (4 juin 2013)
- considérés à tout moment dans leur dernière version modifiée ou complétée.

« EURIBOR » désigne, en rapport avec tout Prêt :

(a) le Taux Écran applicable à I'Heure Spécifiée pour les euros et pour une durée
d'une longueur égale à la Période d'Intérêt de ce prêt ; ou

O) le taux déterminé différemment, conformément à l,article l0.l (Indisponibitité
du Taux Écran),

et, dans un cas comme dans l'autre, si ce taux est inférieur à zéro, on considérera
qu'EURIBOR est égal à zero.

« Eurobond » désigne des obligations à long terme, des obligations à moyen terme
ou d'autres titres émis ou placés sur les marchés intemationaux de capitaux.

« Documentation Eurobond » désigne la documentation signée par l,Emprunteur
dans le cadre d'un Eurobond.

« Cas de Défaut » (Event of Default) désigne tout événement ou toute circonstance
visé à l'Article Erreur ! Source du renvoi introuvable. (Cas de Défaut).

« Endettement Externe », (External Indebtedness) désigne I'endettement exprimé ou
libellé ou exigible ou qui, si le créancier concemé le souhaite, peut être exigible dans
une devise autre que la Devise Nationale.
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« Crédit » (Facility) désigne le crédit non réutilisable mis à disposition aux termes de
la présente Convenlion et décrit à l'Article 2 (Le Crédit).

« Taux de Change au Comptant de I'Agent de Crédit » (Facilily Agenl's Spot Rate
of Exchange) désigne, en rapport avec la conversion de toute devise en euros à
n'importe quelle date, Ie taux de change au comptant de l'Agent de Crédit pour l'achat
d'euros au moyen de cette autre devise sur le marché des changes du pays de I'Agent
de Crédit, un jour donné à I t h00 ou vers I I h00.

« Agence de Crédit » (Facility Office) désigr,e l'agence ou les agences par
l'intermédiaire de laquelle ou desquelles un Prêteur exécutera ses obligations au titre
de la présente Convention et dont il a notifié par écrit les coordonnées à l'Agent de

Crédit au plus tard à la date à laquelle il acquiert la qualité de Prêteur (ou, après cette
date, moyennant un préavis d'au moins cinq (5) Jours Ouwés).

« Lettre de Commission » (Fee Letler) désigne la lettre signée à la date de la
présente Convention (ou aux alentours) par l'Unique Coordinateur Principal et
l'Emprunteur, fixant le montant des commissions mentionnées à l'Article I I
(Commissions) ou toute autre lettre conçue comme telle par l'Unique Coordinateur
Principal et I'Emprunteur.

« Document de Financement »» (Finance Document) désigne la présente Convention,
toute Lettre de Commission, tout Avis de Tirage et tout autre document désigné
comme tel par I'Agent de Crédit et l'Emprunteur.

« Partie Financière >» (Finance Parÿ) désigne I'Unique Coordinateur Principal, les
Prêteus et l'Agent de Crédit.

« Devise Étrangère » (Foreign Currency) désigae toute devise autre que la devise
légale du Bénin.

« Taux de Financement >» (Funding Rate) désigne tout taux de financement notifié
par un Prêteur à l'Agent de Crédit au titre du paragraphe (a)(ii) de I'Article 10.3 (Coût
des fonds).

« Garantie » (Guarantee) désigne, concemant tout endettement d'une personne
quelle qu'elle soit, toute obligation de rembourser cet endettement contractée par une
autre personne, et notamment :

(a)toute obligation d'acheter cet endettement ;

(b)toute obligation de prêter de l'argent, d'acheter ou de souscrire des actions
ou autre titres ou d'acheter des biens ou services afin de foumir des fonds pour
rembourser cet endettement ;

(c)toute garantie contre les conséquenc€s d'un défaut de remboursement de cet
endettement ; et

(d) tout autre accord stipulant la responsabilité de cet endettement.

« Substance Dangereuse >> (Hazardous Substance) désigne tout produit, déchet,
polluant ou autre substance (y compris tout liquide, solide, gaz, substance ionisante ou
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rayonnante, énergie, vecteur, plasma, organisme vivant, odeur ou bruit) qu'on peut
raisonnablement considérer, seul ou en combinaison, comme dangereux pour la santé
humaine, pour toute autre vie ou pour l'Environnement, ou comme une nuisance pour
une quelconque personne, ou qui peut raisonnablement être considéré comme rendant
plus coûteuse ou impossible l'utilisation, l'exploitation, ou la possession de tout actif,
terre ou bien affecté.

« Société-mère » (Holding Company) désigne, concernant une société ou entreprise,
toute autre société ou entreprise dont elle est une Filiale.

« BIRD » (IBRD) désigne la Banque Intemationale pour la Reconstruction et le
Développement.

« Normes d'Exécution SFI » désigne :

(a) les « Normes de Durabilité Environnementale et Sociale » publiées par la
Société Financière Intemationale (1"'janvier 2012) ; et

(b) les « Directives en matière d'Environnement, de Santé et de Sécurité », les
« Directives en matière d'Environnement, de Santé et de Sécurité pour
l'Extraction de Matériaux de Construction » et les « Directives en matière
d'Environnement, de Santé et de Sécurité pour la Transmission et la
Distribution d'Énergie électrique » publiées par le groupe de la Banque
mondiale et/ou la Société Financière Internationale (tels que mises à jour ou
modifiées à tout moment),

en prenant en compte, dans chaque cas, la demière version amendée ou complétée.

« Origine Illicite » (lllicit Origin) désigne une origine illégale ou frauduleuse, et
notamment : le trafic de drogue, la com-rption, la criminalité organisée, le terrorisme
ou toute fraude portant atteinte aux inlérêts financiers de la Banque Mondiale, de
l'Union Européenne ou de tout État membre de cette demière.

« FMI » (1MF) désigne le Fonds Monétaire lntemational.

« Date de Paiement des Intérêts »» (Interest Payment Date) désigne :

(a)la date tombant six (6) Mois après la Date de Tirage ;

(b) la date tombant six (6) Mois après toute date précédente de Paiement des
Intérêts, mais avant la Date d'Echéance ; et

(c)la Date d'Échéance.

« Période d'Intérêt >> (Interest Period) désigre, en rapport avec le Prêt, chaque
période déterminée conformément à I'Article 9 (Périodes d'Intérêt) et, en rapport avec
un Montant Impayé, chaque période déterminée conformément à l'Article 8.3 (Intérêts
de retard).

« Taux Écran Interpolé » désigne, en rapport avec I'I'EURIBOR, pour tout Prêt, le
taux (arrondi au même nombre de décimales que les deux Taux Écran considérés) qui
résulte de l'interpolation sur une base linéaire entre :
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(a)le Taux Écran applicable à la plus longue des périodes pour lesquelles ce
Taux Ecran est disponible et qui sont inférieures à la Période d'lntérêt de ce
Prêt ; et

(b) le Taux Écran applicable à la plus courte des périodes pour lesquelles ce
Taux Ecran est disponible et qui excèdent la Période d'lntérêt de ce Prêt,

chacun à l'Heure Prévue de la Date de Détermination du Taux pour la devise du Prêt
en question.

<< Réserves Juridiques >» (Legal Resemations) désigne :

(a) le principe selon lequel des recours équitables (et tout recours similaire
conformément au droit applicable) peuvent ne pas être disponibles, être
accordés ou être refusés à Ia seule discrétion d'un tribunal ;

(b) la limite de validité et d'application des lois en matière de fraude (autres qu'en
matière de fraude de la part de l'Emprunteur) ou de toute politique publique
intemationale (y compris les principes de non-reconnaissance des jugements
fondés sur l'absence des droits de la défense ou d'autorité de la chose jugée
(res judicata)) i

(c) la limite de validité et d'application découlant du principe selon lequel un
tribunal peut ne pas faire appliquer une pénalité ou toute autre stipulation
contractuelle considérée comme étant in terrorem ;

(d) la prescription des droits en vertu du Limitation Act de 1980 et du Foreign
Limitation Periods Act de 1984, ou de toute autre loi similaire de toute
juridiction compétente, la possibilité de voir une action en justice liée à la
responsabilité ou à l'indemnisation d'une personne en cas de non-paiement des
droits de timbre déclarée caduque ;

(e) le principe selon lequel, quand I'une des parties impliquées dans les
Documents de Financement dispose d'un pouvoir discrétionnaire ou peut
décider d'une affaire selon son opinion, on peut exiger de cette partie qu'elle
exerce ce pouvoir discretionnaire de manière raisonnable, ou forme son
opinion sur des bases raisonnables ;

(f) le principe selon lequel toute décision ou certification permettant à une telle
décision ou certification d'être concluante peut ne pâs être admise, si I'on peut
démontrer qu'elle est erronée, disproportionnée, arbitraire ou prise en dehors
de la bonne foi ; et

(g) le fait que les tribunaux peuvent réglementer la conduite des procédures
judiciaires, la déliwance et l'exécution des décisions de justices, ainsi que les
coûts, conformément aux règles de lex fori applicables, nonobstant toute
stipulation contractuelle contraire.

« Prêteur » (Lender) désigne :

(a) tout Prêteur Initial ; et
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(b) toute banque ou institution financière, trust, fonds ou autre entité devenue une
Partie en qualité de Prêteur, conformément à l'Anicle 21 (Changes to the
Lenders),

à condition, dans un cas comme dans l'autre, qu'il n'ait pas cessé d'être une Partie,
conformément aux stipulations de la présente Convention.

« LMA » désigne la Loan Market Association.

« Prêt » (Loan) désigne soit un prêt effectué ou à effectuer dans le cadre du Crédit,
soit le principal actuellement en cours de ce même prêt.

« Transaction de Risque de Crédit »» (Loan Exposure Transaction) désigne une
transaction ou un €urangement (i) qui, directement ou indirectement, permet à
I'Emprunteur ou à I'une quelconque de ses Sociétés Affiliées ou agences d'influencer,
directement ou indirectement, en totalité ou en partie, toute décision prise, toute
dérogation accordée ou tout exercice de droits par un Prêteur en rapport avec le Prêt
ou (ii) qui autoriserait une telle personne à investir dans ou à prendre un risque quel
qu'il soit, soit vis-à-vis du Prêt, soit de toute transaction ou de tout arangement
prévoyant un paiement conditionné par les montants exigibles ou perçus en vertu du
Prêt ou par I'exécution par I'Emprunteur de ses obligations contractées en vertu d'un
Document de Financement.

« Majorité des Prêteurs » (Majoriÿ Lenders) désigne un Prêteur ou des Prêteurs
dont les Engagements représentent un total supérieur ou égal à 66% powcents du
Total des Engagements (ou, si le Total des Engagements a été réduit à zero, dont les
Engagements représentaient un total supérieu ou égal à 66% pourcents du Total des
Engagements immédiatement avant cette réduction).

« Marge >> (Margtn) désigre un taux de 1.00 % par an.

« Effet Défavorable Signilicatil » (Materidl Adverse Effect) désigne un effet
défavorable signifi catif sur :

(a) la capacité de I'Emprunteur à exécuter ses obligations decoulant des
Documents de Financement ; ou

O) la validité ou l'applicabilité de tout Document de Financement ou les droits ou
recours de toute Partie Financière tels qu'ils découlent desdits Document de
Financement.

« Mois » (Month) désigne une période commençant un jour donné d'un mois
calendaire et s'achevant aujour numériquement identique du mois calendaire suivant,
étant précisé que :

(a) si le jour numériquement identique du mois calendaire suivant n'est pas un
Jour Ouwé, on considérera que cette période prend lin lors du Jour Oulré
suivant du même mois calendaire, ou, si le mois en question ne compte plus
aucun Jour Ouwé ultérieur, lors du Jour Ouvré précédant ce jour ; et que
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(b) si le mois calendaire suivant ne compte pas de jour numériquement identique
au jour de début, la période s'achèvera lors du dernier Jour Ouvré de ce mois
calendaire.

Les règles énoncées ci-dessus s'appliqueront uniquement au dernier Mois d'une
période.

« État Membre Participant » (Pdtticipating Member §tate) désigne tout État
membre de I'Union Européenne ayant l'euro comme monnaie officielle conformément
à la législation de l'Union Européenne relative à l'Union Économique et Monétaire.

« Partie » (Parÿ) désigne une partie à la présente Convention.

« Cas de Défaut Potentiel » (Potential Event of Default) désigne tout événement ou
circonstance mentionné(e) à I'Article Erreur ! Source du renvoi introuvâble. (Cas
de Défaut) devenant éventuellement (du fait de I'expiration d'un délai de grâce, de
l'envoi d'une nolification, d'une décision prise en vertu des Documents de
Financement ou de toute combinaison des éléments précédents) un Cas de Défaut.

« Rapport d'Etapes » (Progress Report) désigne un rapport d'audit périodique de
l'Expert-Conseil en Environnement et Social sur la conformité du Projet au Plan de
Gestion Environnementale et Sociale, aux Affaires Environnementales et Sociales, ce
qui inclut les copies des Permis en matière Environnementale et Sociale qui ont été
émis dans le cadre du Projet (ainsi qu'une liste détaillée des Permis en matière
Environnementale et Sociale exigés et en corus ainsi qu'une mise à jour de leur
statut).

« Projet » (Project) désigne le programme de travaux d'électrification rurale listés en
Arurexe 4 (Programme de Travaux) pour les 40 sites listés en Annexe 5 (Sites du
Projet) ou tout autre site ou progamme de travaux convenu par écrit par
l'Emprunteur et I'Agent de Crédit.

« Partie Protégée » désigne une Partie Financière qui est ou sera redevable d'un
Impôt au titre d'un paiement qu'elle a reçu ou doit recevoir (ou qu'un texte fiscal
considère comme ayant été ou devant être reçu) en vertu d'un Document de
Financement.

« Date de Détermination du Taux » (Quotation Day) désigne, en rapport avec toute
période pour laquelle un taux d'intérêt doit être fixé, la date située deux Jours
TARGET avant le premier jour de cette période, sauf usage différent du Marché
Interbancaire Concerné, auquel cas I'Agent de Crédit se conformera aux usages de ce
marché pour déterminer la Date de Détermination du Taux (et si, sur le Marché
Interbancaire Concemé, il est d'usage que les taux soient fixés par des banques de
premier rang lors de plusieurs jours, on retiendra comme Date de Détermination du
Taux le demier de ces jours).

« Fonds Lié » (Related Fund) désigne, en ce qui conceme un fonds (le « premier
fonds »), un fonds géré ou conseillé par le même gestionnaire d'investissement ou
conseil en investissement que le premier fonds ou, s'il est géré par un gestionnaire
d'inveslissement ou un conseil en investissement différent, un fonds dont le
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gestionnaire d'investissement ou Ie conseil en investissement est une Société Affiliée
du gestionnaire d'investissement ou du conseil en investissement du premier fonds.

« Endcttement Concerné >> (Relevant Indebtedness) désigne :

(a) tout Endettement Exteme ; et

(b) toute dette levée au Bénin et (i) libellée ou exigible dans la Devise Nationale ;
(ii) se présentant sous la forme de, ou représentée par des obligations à long
terme, des obligations à moyen terme ou d'autres titres; et (iii) élant ou
pouvant être cotée ou achetée et vendue normalement sur tout marché
boursier, par tout système de négocialion automatisé, sur tout marché de gré à
gré ou sur tout autre marché de titres, incluant toute Garantie de cette dette.

« Marché Interbancaire Concerné »> (Relevant Interbank Market) désigne le marché
interbancaire européen.

« Date de Remboursement »» (Repayment Date) désigne (i) tous les jours arrivant à
échéance à 24.Mois, 30 Mois, 36 Mois, 42 Mois, 48 Mois, 54 Mois, 60 Mois, 66
Mois, 72 Mois et 78 Mois après la Date de Tirage, et (ii) la Date d'Echéance, mais
dans le cas où ces jours ne seraient pas des Jours Ouwés, le Date de Remboursement
à prendre en compte sera le Jour Ouvré suivant.

« Déclarations Réitérées » (Repeating Representations) désigne chacune des
déclarations prévues par les Articles 17.1 (Statut) en références aux articles 17.6
(Règles relatives aux marchés publics) (inclus), 17.9 (Informations écrites) 17.11
(Pari passu), 17.13 (Sûreté), 17.14 (Obligatiot s de Traitq, 17.16 (Absence
d'immunité), 17 .17 (Actes Privés et Commerciaw), 17 .18 (Déclaration du Budget
Annue[) 17 .20 (Interdiction de blanchiment d'argent), 17 .23 (Conformité
enÿironnementale) et 17 .26 (Contrôle des devises).

« Représentant »» (Representative) désigne tout délégué, agent, gestionnaire,
administrateur, avocat, mandataire ou dépositaire.

« Zone juridictionnelle Sanctionnée » (Sanction Jurisdiction) désigne une zone
juridictionnelle soumise à des Sanctions, de quelque nature qu'elles soient.

« Sanctions » (Sanclions) désigne toutes sanctions économiques ou financières ou
tout embargo commercial imposés ou appliqués par toute Autorité de Sanction.

« Autorité de Sanction » (Sanctions. Authority) désigne (D les organes
gouvemementaux ou règlementaires des Etats-Unis (tels que, notaûrment, le Bureau
de Contrôle des Actifs Étrangers ('OFAC') du Département du Trésor des États-Unis
d'Amérique, les Départements d'État ou du Commerce ou toute autre autorité
gouvemementale des États-Unis d'Amérique), (ii) le Conseil de Sécurité des Nations
Unies, (iii) le Conseil de I'Union européenne (ou les organes gouvemementaux ou
règlementaires compétents de tout État membre, y compris le Trésor de Sa Majesté au
Royaume-Uni ('HMT'», (iv) le Secrétariat d'État suisse à l'Économie, (v) I'Autorité
Monétaire de Hong Kong, (vi) l'Autorité Monétaire de Singapour ou (vii) tout autre
organe gouvememental ou règlementaire, institution ou agence compétente pour
imposer des sanctions économiques ou financières.
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« Liste des Sanctions » (Sanclions Zist) désigne la liste des « Ressortissants
spécialement désignés et Personnes refusées » tenue par l'OFAC, la Liste
récapitulative des Objectifs de Sanctions Financières et la Liste des Investissements
Interdits du HMT ou toute liste semblable ou annonce publique de Sanctions émise
par toute autre autorité de sanction compétente.

« Taux Écran » (Screen Àale) désigne le taux interbancaire offert pour I'euro,
administré par la Fédération Bancaire de l'Union Européeme (ou toute autre personne
lui succédant dans ses fonctions d'administration de ce taux) pour la période
considérée en euros, (avant que ce demier ne soit corrigé, recalculé ou republié de
quelque manière que ce soit par I'administrateur) diffusé sur la page EURIBORO I de
l'écran Thomson Reuters (ou toule page Thomson Reuters de substitution qui diffuse
ce taux), ou sur la page correspondante de tout autre service d'information publiant
régulièrement ce taux à la place de Thomson Reuters. Si cette page ou ce service
cessait d'être disponible, l'Agent de Crédit pourrait spécifier une autre page ou un
autre service diffusant le taux concemé, après consultation avec l'Emprunteu.

« Sûreté » (Securiÿ) désigne toute créance, hypothèque, gage, nantissement ou
garantie garantissant les obligations d'une personne quelle qu'elle soit, ou toute autre
convention ou accord ayant un effet analogue.

« Heure Prévue » (Specified Time) désigne toute heure déterminée conformément à

I'Annexe 9 (Cale ndrier).

« Filiale » (Subsidiarÿ désigne, en rapport avec toute société ou entreprise, une
société ou une entreprise :

(a) contrôlée, directement ou indirectement, par la société ou entreprise susdite ;

(b) dont plus de la moitié du capital social émis appartient, directement ou
indirectement, en qualité de propriétaire efîectif (beneficial owner), à la
société ou entreprise susdite ; ou

(c) constituant une Filiale d'une autre Filiale de la société ou entreprise susdite ;

à ces fins, on considérera qu'une société ou entreprise est contrôlée par une autre si
cette autre société ou entreprise est en mesure de diriger ses affaires eÿou de contrôler
la composition de son conseil d'administration ou de tout autre organe équivalent.

« TARGET2 » désigne le système de paiement Trans-European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer (système de transfert express automatisé
transeuropéen à règlement brut en temps réel), utilisant une plate-forme rurique
pafiagée,lancé le 19 novembre 2007.

« Jour TARGET » (TARGET Day) désigae toutjour auquel TARGET2 est ouvert au
règlement de paiements en euros.

« Impôt » (Tax) désigne toute taxe, prélèvement, impôt, redevance ou toute charge ou
retenue à la source de nature similaire (y compris les pénalités et les intérêts dus en
cas de non-paiement ou de retard dans le paiement de I'une ou I'autxe de ces sommes).
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« Crédit d'Impôt » désigne un crédit, une exonération, un dégrèvement ou un
remboursement d'Impôt.

« Retenue à la Source » désigne une déduction ou une retenue au titre d'un Impôt,
applicable à un paiement effectué en vertu d'un Document de Financement.

« Paiement à raison d'Impôt » désigne soit la majoration d'un paiement effectué par
I'Emprunteur à une Partie Financière conformément à l'Article 12.2 (Majorations de
paiement) soit un paiement effectué conformément à l'Article 12,3 (Indemnilé fiscale).

« Date d'Échéance >> (Termination Dale) désigne la date située quatre-vingt quatre
(84) Mois après la Date de Tirage.

« Total des Engagements » (Total Commitments) désigne la somme des
Engagements, soit 85 000 000 € à la date de la présente Convention.

« Certilicat de Transfert » (Transfer Certificate) désigne un certificat se présentant
pour I'essentiel sous la forme figurant dans l'Annexe 7 (Modèle de Certificot de
Transfert) ou sous toute autre forme convenue entre I'Agent de Crédit et
l'Emprunteur.

« Date de Transfert » (Transfer Date) désigne, pour toute cession ou transfert, la
plus tardive des deux dates suivantes :

(a) la Date de Transfert indiquée dans le Contrat de Cession ou le Certificat de
Transfert concemé ; et

(b) la date à laquelle l'Agent de Crédit signe le Contrat de Cession ou le Certificat
de Transfert concemé.

« Obligations de Traité » (Treaty Obligations) désigrre toute obligation de
I'Emprunteur ou de I'une ou l'autre de ses agences découlant d'un traité, d'un accord
ou de tout autre arrangement conclu avec le FMI, la Banque Africaine de
Développement, la Banque Mondiale (y compris la BIRD), I'UEMOA ou tout autre
organisme intemational similaire.

« Montant Impayé >» (Unpaid Snm) désigne toute somme exigible au titre des
Documents de Financement mais non encore payée par I'Emprunteur.

« Tirage » (Utilisation) désigne tout tirage du Crédit.

« Date de Tirage » (Utilisation Date) désigne la date d'un Tirage, soit la date à

laquelle le Prêt doit être mis à disposition.

« Avis de Tirage » (Utilisation Request) désigne un avis prenant pour I'essentiel la
forme du modèle figurant à I'Annexe 6 (lvis de Tirage).

« TVA » (VAT) désigne la taxe sur la valeur ajoutée telle qu'elle est prévue dans le
Value Added Tax Act 1994 de I'Angleterre et du Pays de Galles, le Code Général des

Impôts du Bénin (annoté et mis àjour en date du 1" janviet 2015), et toute autre taxe
de natue similaire sous toute autre juridiction, devenant due ou exigible en rapport
avec les Documents de Financement.
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« UEMOA » UVAEM{, désrgne l'Union Economique eî Monétaire Ouest Àfricaine.

« Réglementations de I'UEMO A » (IVAEMU Regulations) désigne le Règlement
N" 09/2007/CM/UEMOA portant cadre de réference de la politique d'enderlement
public et de gestion de la detle publique dans les états membres de I'UEMOA, y
compris ses Instructions, dans la dernière version en vigueur à tout moment.

« Traité de I'UEMOA » (II/ÀEMU Treaÿ) désigne le Traité de Dakar du 10 janvier
1994.

1.2. Interprétation

a) Dans la présente Convention, saufindication contraire :

(i) « agence » (agency), s'agissant d'un État, désigne un ministère, un
département, une agence, une autorité, une société de service public
(autonome ou non) ou toute entreprise ou autre entité contrôlée par (à
cinquante pour cent ou plus de son capital social émis ou de son
équivalent) ou appartenant, directement ou indirectement, à cet État ou
son gouvemement et/ou une ou plusieurs de ses agences ;

(ii) toute référence à l'« Agent de Crédit », l'« Unique Coordinateur
Principal »), une « Partie Financière », un « Prêteur »,

l'« Emprunteur » ou une « Partie » inclut ses successeurs, ayant droit
aulorisés et cessionnaires légitimes I

(iiD « informé » (aware) fait référence au fait que, en rapport avec toute
affaire, un représentant, directeur ou administrateur de la personne
concemée a été informé de cette affaire, ayant été notifié dans ce sens
par écrit, que ce soit par lettre, communication de facsimile, courrier
électronique ou tout autre moyen, ou qu'il est effectivement au courant
de cette affaire dans la mesure où, dans le cas d'une déclaration ou
garantie faisant référence à l'état de connaissance ou d'information
d'une partie, cette partie est censée avoir connaissance de I'affaire en
question à supposer qu'elle ait dû prendre conscience de cette affaire
moyeffrant les vérifications auxquelles on peut raisonnablement
s'attendre à ce qu'elle procède.

(iv) « Document de Financement »> (Finance Document) ou tout auüe
accord ou instrument désigne ce Document de Finaacement ou un
autre accord ou instrument tel qu'il peut être modifié, mis à jour,
complété, prolongé, ou reformulé ;

(v) « endettement » (indebtedness) inclut toute obligation (encourue au
titre du principal ou d'une garantie) de paiement ou de remboursement
d'argent, présente ou future, effective ou éventuelle ;

(vi) « personne » Qterson) désigne toute personne physique,. toute
personne morale, toute entreprise, tout gouvernement, tout Etat ou
toute agence d'un État, ainsi que de toute association, tout trust, toute
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coentreprise, tout groupement ou lout partenariat, dotés ou non d'une
personnalité juridique séparée ;

(vii) « réglementation »> (regulalion) désigne toute réglementation, tout
règlement, toute directive officielle, toute exigence ou
recommandation (ayant ou non force de loi) émanant de toule entité
gouvemementale, intergouvemementale ou supranationale, de toute
agence, tout département ou de toute autre autorité ou organisation de

réglementation, d'autoréglementation ou autre ;

(viii) « Banque Mondiale » (World Bank) fait référence au Groupe de la
Banque Mondiale, incluant la BIRD, I'Association Intemationale de

Développement (AID), la Société Financière Intemationale (SFI) et
l'Agence Multilatérale de Garantie des Investissements (AMGI) ;

(ix) toute référence à une disposition légale s'entend, le cas échéant, de
cette disposition sous sa forme amendée ou republiée ;

(x) toute référence à une heure de la journée est une référence à I'heure de
Londres.

b) Les titres des Sections, Articles et Annexes sont uniquement indiqués par
souci de commodité.

c) Sauf stipulation contraire, un terme utilisé dans un autxe Document de
Financement ou dans toute notification faite au titre ou dans le cadre de tout
Document de Financement aura la même signification dans ce Document de
Financement ou cette notification que dans la présente Convention.

d) Un Cas de Défaut Potentiel est « en cours » s'il n'a pas été corrigé ou n'a pas

fait l'objet d'une renonciation et un Cas de Défaut est « en cours » s'il n'a pas

fait I'objet d'une renonciation.

DéIïnitions et §ymboles des Devises

« € », <r EUR » et « euro » désignent la monnaie unique des États Membres
Participants, « CFA Franc » et « XOF » désignent I'unité monétaire unique de la
Communauté financière africaine adoptée en tant que devise légale du Bénin et de
l'ensemble des États membre de I'UEMOA.

1.4. Droits des tiers

a) Sauf stipulation expresse contraire d'un Document de Financement, une
personne n'étant pas une Partie ne jouit pas des droits découlant de la loi
intitulée Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 d'Angleterre et du Pays

de Galles (le « Third Parties Act »ù à faire appliquer ou bénéficier de toute
condition de la présente Convention.

Nonobstant toute stipulation des Documents de Financement, le consentement

de toute personne n'étant pas une Partie n'est pas requis pour annuler ou
modifier la présente Convention à tout moment.

1.3.

b)
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2.2

SECTION 2

LE CRÉDIT

2. LE CREI)IT

2.1 . Lc Crédit

Sous réserve des stipulations de la présente Convention, les Prêteurs mettent à la
disposition de l'Emprunteur un crédit euro non-réutilisable d'un montant total égal au
Total des Engagements.

Droits et obligations des Parties Financières

(a) Au titre des Documents de Finalcement, chaque Parties Financières contracte
plusieurs obligations non solidaires. Le manquement d'une Partie Financière à

ses obligations découlant des Documents de Financement ne saurait affecter
les obligations contractées par toute autre Partie au titre desdits documents.
Aucune Partie Financière ne saurait être tenue responsable des obligations
d'une autre Partie Financière au titre des Documents de Financement.

(b) Les droits de chaque Partie Financière au titre des Documents de Financement
sont distincts et indépendants de ceux des autres Padies Financières, et toute
dette de I'Emprunteur à l'égard d'une Partie Financière découlant des

Documents de Financement est une dette distincte et indépendante de ses

obligations à l'égard des autres Parties Financières.

(c) Sous réserve des autres stipulations des Documents de Financement, chaque

Partie Financière peut faire valoir indépendamment des autres Parties
Financières ses droits découlant des Documents de Financement.

2.3 Obligationsindépcndantes

(a) Les Parties conviennent expressément par les présentes qu'aucune Partie
Financière n'aura (i) d'engagement ou de responsabilité de quelque natue que

ce soit concemant l'exécution ou la non-exécution par une partie au Contrat
EPC des obligations découlant du Contrat EPC ni (ii) d'obligation d'intervenir
dans tout litige lié à ou résultant de cette exécution ou non-exécution. Sans

prejudice de l'Article 6.1 (Obligation inconditionnelle de payer), un tel litige
n'affectera pas I'exécution par I'Emprunteur de ses obligations découlant des

présentes, ni ne donnera à l'Emprunteur le droit d'ordormer une suspension ou
de formuler toute autre demande envers les Parties Financières.

(b) Les obligations de l'Emprunteur découlant des Documents de Financement
sont indépendantes de et ne sont en aucun c:ts conditionnées par I'exécution
du Contrat EPC et ne seront affeclées ou éteintes par aucune circonstance
affectant le Contrat EPC ou tout contrat ou autre arrangement entre
l'Emprunteur et une partie au Contrat EPC ou toute auüe partie.

Les obligations de I'Emprunteur au titre des Documents de Financement ne
seront pas invalidée, suspendues, limitées ou affectées de toute autre manière
du fait de :

(c)
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(i) toute modifi cation, amendement, suspension, intem:ption, annulation,
résiliation ou rescision du Contrat EPC ;

(ii) toute plainte que l'Emprunteur pourrait, légitimement ou non,
introduire à l'encontre de toute partie au Contrat EPC ; ou

(iii) tout litige entre I'Emprunteur et toute partie au Contrat EPC.

DESTINATION DES FONDS

Destination

L'Emprunteur devra utiliser I'intégralité des sommes empruntées par lui au titre du
Crédit à des fins :

(a) de financement des montânts dus et payables par l'Emprunteur au Contractant
aux termes du Contrat EPC dans le cadre du Projet ; et

O) de paiement des commissions et autres coûts et dépenses dus aux Parties
Financières au titre des Documents de Financement.

Vérilication

Aucune Partie Financière ne sera tenue de surveiller ou de vérifier l'utilisation faite
par I'Emprunteur des sommes empruntées au titre de la présente Convention.

4. CONDITIONSD'UTILISATION

4.1. Conditionssuspensives

(b) Si, à la demande de l'Emprunteur, l'Agent de Crédit (agissant sur les
instructions de la Majorité des Prêteurs) renonce à ou diffère toute condition
suspensive stipulée en Annexe 2 (Conditions suspensives) ou reporte leur mise
en æuvre, I'Agent de Crédit peut assortir cette renonciation ou ce report de
toutes demandes, conditions supplémentaires ou autres conditions qu'il
estimera appropriées (agissant sur les instructions de la Majorité des Prêteurs),
et, si I'Emprunteur accepte les conditions d'une telle renonciation ou d'un tel
report, celui-ci devra satisfaire à, ou faire en sorte que soient satisfaites toutes
ces demandes, conditions supplémentaires et autres conditions.

3.1

3.2.
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(a) L'Emprunteur ne poura pas remettre un Avis de Tirage à l'Agent de Crédit
tant que ce demier n'aura pas regu ou renoncé à l'obligation de recevoir tous
les documents et auües attestations énumérés à l'Annexe 2 (Conditiotts
Suspensives), lesquels doivent satisfaire I'Agent de Crédit tant sur la forme
que sur le fond. Une fois cette obligation respectée de façon satisfaisante,
I'Agent de Crédit dewa en informer l'Emprunteur et les Prêteus dans les
meilleurs délais.



4.3.

Autres conditions suspensives

Les Prêteurs ne seront tenus de se conformer aux stipulations de l'Article 5.4
(Participation des Prêteurs) que si, à la dale de I'Avis de Tirage, et à la Date de
Tirage envisagée :

(a) l'Emprunteur n'est en situation de violation d'aucune stipulation du Contrat
EPC;

(b) aucun Cas de Défaut ou Cas de Défaut Potentiel n'est en cours ni ne pourrait
résulter de la mise à disposition du Prêt ;

(c) aucune annulation obligatoire n'est intervenue au titre de l'Article 7.3
(Annulation obligatoire - Contrat EPC) ; et

(d) les Déclarations Réitérées exigées à I'Emprunteur sont exactes dans tous leurs
aspects significatifs.

Nombre maximum de Prêts

L'Emprunteur ne poura pas remet[e un Avis de Tirage dans le cas où, du fait du
Tirage envisagé, plusieurs Prêts seraient en cours.
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5.1.

5. TIRAGES

5.2.

Emission d'un Avis de Tirage

L'Emprunteur pourra procéder à des tirages sur le Crédit en remettant à I'Agent de
Crédit, au plus tard à l'Heure Prévue (ou à tout autre moment convenu entre
l'Emprunteur et I'Agent de Crédit), un Avis de Tirage dûment complété.

Contenu de l'Avis de Tirage

a) Un Avis de Tùage est irrévocable et ne sera considéré comme dûment
complété que si :

(D la Date de Tirage envisagée est un Jour Ouwé inclus dans la Période
de Disponibilité ;

(ii) la devise et le montant du Tirage sont conformes aux stipulations de
I'Article 5.3 (Devise et montant) ; et

(iiD la Période d'Intérêt proposée est conforme aux stipulations de l'Article
9 (Périodes d' Intérêr).

b) Chaque Avis de Tirage ne peut porter que stu un seul Prêt.

Devise et montânt

(a) La devise précisée dans tout Avis de Tirage devra être l'euro.

(b) Le montant du Prêt demandé doit être de 85 000 000 € (ou, s'il est inférieur,
être égal au Crédit disponible).

Mandat à I'Agent de Crédit

L'Emprunteur, par la présente, donne irrévocablement et inconditionnellement son
accord aux procédures ci-dessous, et prendra les mesures nécessaires à leur
application :

(a) dans la mesure où le Prêt est destiné à effectuer un paiement à une Partie
Financière (ce qui inclut le paiement de toute commission exigible et payable
en vertu de I'article 11 (Commissions) (et toute TVA applicable)), l'Agent de
Crédit devra déduire le montant du Tirage qui sera avancé à l'Emprunteur à la
Date de Tirage et payer ce montant à la Partie Financière concemée par
virement sur le compte spécifié comme le compte bancaire de la Partie
Financière concemée dans la Demande de Tirage correspondante, ou d'une
autre manière précisée par la Partie Financière à l'Agent de Crédit ; et

(b) dans la mesure où le Prêt est destiné à effectuer un paiement au Contractant,
l'Agent de Crédit devra déduire ce montant du montant du Tirage qui sera
avancé à l'Emprunteur à la Date de Tirage et le verser au Contractant par

5.3.

5.4

188166-4-11462-Y7.0 70406t2t26

SECTION 3
TIRAGES



5.5

5.6

virement sur le compte spécifié comme le compte bancaire du Contractant
dans une attestation signée par un administrateur du Contractant et adressée à

I'Agent de Crédit, ou d'une autre manière précisée par le Contractant à

I'Agent de Crédit par notification intervenant dans un délai d'au moins cinq
(5) Jours Ouvrés (ou toute autre période plus courte que I'Agent de Crédit sera

en mesure d'accepter), et ce,

dans chaque cas, directement au nom et pour le compte de I'Emprunteur.
L'Emprunteur accepte que, nonobstant une telle déduction, il devra rembourser
l'intégralité du montant du Crédit.

Participation des Prêteurs

a) Si les conditions stipulées par la présente Convention sont remplies, chaque

Prêteur, par l'intermédiaire de son Agence de Crédit, mettra à disposition sa

participation dans ce Prêt au plus tard à la Date de Tirage.

b) La participation de chaque Prêteur au Prêt sera égale à la part que représente

son Engagement Disponible dans le Crédit Disponible immédiatement avant la
mise à disposition du Prêt.

L'Agent de Crédit communiquera à chaque Prêteur le montant du Prêt et celui
de sa participation dans ce Prêt, dans chaque cas au plus tard à I'Heure Prévue.

c)

Annulation d'Engagement

Les Engagements inutilisés à cette date seront immédiatement annulés à la hn de la
Période de Disponibilité.
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SECTION 4

REMBouRSEMBNT, REMBoURsEMBNT ANTICIPÉ Pr a.NNuLarlox

RE,MBOURSEMENT

Obligation inconditionnellc de payer

(a) Les obligations de paiements et autres devoirs de l'Emprunteur au titre de la
présente Convention sont des obligations irrévocables de l'Emprunteur et, par

conséquent, elles ne seront :

(i) d'aucune manière affectées ou éteintes du fait de toute circonstance

affectant le Contrat EPC, telles que son exécution, son impossibilité
d'exécution ou sa validité, I'insolvabilité ou la dissolution du
Contractant ou la destruction, la non-réalisation ou le non-
fonctionnement des marchandises ou matériels à foumir au titre du
Contrat EPC, ni d'autre autre manière, ni pour toute autre raison ; ou

(iD d'aucune manière affectées par le fait que la totalité ou une partie des

sommes demandées au titre d'une Demande de Tirage n'est pas ou
n'était pas due ou payable au Contractant.

(b) L'Emprunteur reconnaît expressément que cette Convention, de même que ses

obligations assumées au titre des Documents de Financement, est
juridiquement indépendante du Contrat EPC. Par conséquent, l'Empmnteur
s'engage inévocablement et inconditionnellement à payer chacun des

montants dus au titre de cette Convention à leur date d'échéance, à ne soulever
d'objections à I'encontre d'aucune des Parties Financières et à n'exercer à leur
encontre aucun des droits qu'il pourrait faire valoir contre le Contractant du
fait du Contrat EPC.

6.2 Remboursement

6.1
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(a) L'Emprunteur dewa rembourser le Prêt par versements multiples en

remboursant :

(i) à chaque Date de Remboursement autre que la Date d'Echéance, un

montant réduisant le montant du Prêt en cou§ d'un montant égal à
1/l I 

è'''e du Prêt à la clôture de I'activité à Londres, le demier jour de la
demière Période de Disponibilité (anondi à I'euro près inférieur) ; et

(ii) à la Date d'Echéance le montant du Prêt en cours à cette date.

O) L'Emprunteur ne peut pas réemprunter une partie du Prêt déjà remboursée.



7. RI'MBOURSEMENT ANTICIPE ET ANNULATION

7.1. Illégalité

(a) Si, à tout moment, il s'avérait, dans toute juridiction pertinente, pour un
Prêteur de s'acquitter de l'une ou l'autre des obligations lui incombant aux
lermes de la présente Convention ou de financer ou maintenir sa participation
dans le Prêt :

(b) ce Prêteur devra en aviser dans les plus brefs délais l'Agent de Crédit, dès qu'il
sera lui-même informé de cette situation ;

(d) l'Emprunteur devra rembourser la participation de ce Prêteur dans le Prêt
accordé à l'Emprunteur au demier jour de la Période d'Intérêt survenant après
que l'Agent de Crédit a notifié l'Emprunteur ou à la date mentionnée par le
Prêteur dans l'avis remis à I'Agent de Crédit si cette date est antérieure à la
précédente (sans pouvoir être antérieure au demier jour de tout délai de grâce
applicable et permis par la loi).

7.2. Droit de remboursemcnt et drannulation envers un Prêteur particulier

a) Si un Prêteur demande à l'Emprunteur de I'indemniser en vertu de

l'Article 12.3 (lndemnisation fiscale) ott de l'Article 13.1 (Coîrts additionnels)
l'Emprunteur pourra, tant que les circonstances justifiant cette demande
d'indemnisation persistent, remettre à l'Agent de Crédit un avis d'annulation
de l'Engagement de ce Prêteur et l'informer de son intention de procéder au
remboursement de la participation de ce Prêteur dans le Prêt.

b) L'Engagement de ce Prêteur sera immédiatement réduit à zero dès réception de
I'avis d'annulation visé au paragraphe (4) ci-dessus.

c) Au demier jour de la Période d'Intérêt se terminant après notification par
l'Emprunteur d'un avis d'annulation en vertu du paragraphe (4) ci-dessus (ou,
si elle est antérieure, à la date fixée par I'Emprunteur dans cet avis),
l'Emprunteur dewa rembourser la participation de ce Prêteur dans le Prêt.

d) Pour éviter toute ambigui'te, l'Emprunteur ne peut annuler I'Engagement d'un
Prêteur ou rembourser la participation de ce demier dans le Prêt au seul motif
qu'une somme due à ce Prêteur doit être augmentée en vertu du paragaphe (q)
de I'Article 12.2 (Majorations de paiements).

'l .3. Annulation obligatoire - Contrat EPC

Si, antérieurement à la Date de Tirage, le Contrat EPC est résilié ou déclaré illégal,
nul ou inapplicable par un tribunal compétent, le Crédit sera annulé et le Crédit
Disponible sera immédiatement réduit à zéro.
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(c) dès que l'Agent de Crédit en aura avisé l'Emprunteur, l'Engagement de ce
Prêteur sera immédiatement amulé ; et



f)

7.4 Limitâtions

a) Tout avis d'annulation ou de remboursement anticipé remis par toute Partie en

vertu du présent Article 7 sera irrévocable et, sauf mention contraire dans la
présente Convention, devra préciser la ou les dates auxquelles I'annulation ou
le remboursement anticipé en question doit avoir lieu, ainsi que son montant.

b) Tout remboursement anticipé effectué en vertu de la présente Convention
dewa comprendre les intérêts courus sur le montant remboursé par
anticipation et sera soumis à I'ajout de Frais de remboursement anticipé, ainsi
que de tout autre montant exigible en vertu des Documents de Financement,
sans prime ni pénalité.

c) L'Emprunteur ne pourra réemprunter aucune partie du Crédit préalablement
remboursée par anticipation.

d) L'Emprunteur ne pourra pas rembourser à échéance ou par anticipation tout ou
partie du Prêt ou affiuler tout ou partie des Engagements en dehors des dates
et des modalités expressément prévues à cet effet par la présente Convention.

Aucun montant du Total des Engagements ayant été annulé en application de
la présente Convention ne pourra être réintégré par la suite.

Si I'Agent de Crédit reçoit un avis en application du présent Article 7, il devra
en transmettre dans les plus brefs délais une copie, soit à l'Emprunteur, soit au
Prêteur concemé (selon le cas).

e)

7 .5 Application des remboursements anticipés

Tout remboursement anticipé au titre de cet Article 7 réduira proportionnellement les
obligations de l'Emprunteur découlant de I'Article 6 (Remboursement).
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SECTION 5

INTÉRÊTS ET COMMISSIONS

INTERETS

Calcul des intérêts

Le taux d'intérêt du Prêt pour chaque Période d'lntérêt est le pourcentage annuel
correspondant à la somme de :

a) I'EURIBOR et

b) de la Marge.

Paiement des intérêts

L'Emprunteur devra payer les intérêts courus sur le Prêt à chaque Date de Paiement
des Intérêts.

Intérêts de retard

a)

b) Si tout montant impayé constitue l'inté$alité ou une partie du Prêt devenu
exigible unjour ne correspondant pas au demier jour d'une Période d'Intérêt :

(i) la première Période d'Intérêt de ce montant impayé dewa avoir une
duree égale à la partie restant à courir de la Période d'Intérêt en cours
relative à ce Prêt ; et

(ii) le taux d'intérêt applicable au montant impayé pendant cette première
Période d'lntérêt sera de deux (2) pour cent plus élevé que celui qui
await été appliqué si le montant impayé n'était pas arrivé à échéance.

Les intérêts de retard (s'ils n'ont pas été payés) applicables à un montant
impayé seront ajoutés au montant impayé à la fin de chaque Période d'Intérêt
applicable à ce montant, étant entendu qu'ils resteront immédiatement
exigibles.

8.1 .

oa

8.3
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Si I'Emprunteur ne règle pas à l'échéance tout paiement lui incombant en vertu
d'un Document de Financement, des intérêts seront appliqués au montant
impayé à partir de la date d'échéance jusqu'à la date à laquelle le paiement sera

effectué (aussi bien avant qu'après le jugement) à un taux qui, sous réserve du
paragraphe (b) ci-dessous, sera de deux (2) pour cent plus élevé que celui qui
aurait dû être payé si le montant impayé avait, au cours de la période de retard,
constitué un Prêt fixé dans la devise du montant impayé pour des Périodes
dTntérêt successives, chacune d'une durée déterminée par l'Agent de Crédit
(agissant de manière raisonnable). Tous intérêts échus en vertu du présent
Article 8.3 devront être payés par I'Empruntew à la demande de l'Agent de
Crédit.

c)



8.4. Communication dcs laux d'intérôt

(a) L'Agent de Crédit devra communiquer dans les plus brefs délais aux Prêteurs
et à I'Emprunteur tout taux d'intérêt fixé en vertu de la présente Convention.

(b) L'Agent de Crédit devra informer dans les plus brefs délais l'Emprunteur de
chaque Taux de Financement relatifau Prêt.

9 PÉRIODEs D'INTÉRÊT

Périodes d'Intérêt9.1.

a) Chaque Période d'Intérêt du Prêt commencera à la Date de Tirage (cette date
comprise) ou (s'il a déjà été effectué), au demier jour de la Période d'Intérêt
précédente, et prendra fin à la Date de Paiement des Intérêts suivante (cette
date étant exclue) concernant ledit Prêt.

b) Aucune Période d'Intérêt ne peut dépasser une Date de Remboursement ou la
Date d'Echéance.

9.2. Jours non-ouvrés

Si une Période d'Intérêt prend fin un jour qui n'est pas un Jour Ouvré, elle prendra
alors fin le Jour Ouvré suivant du même mois calendaire s'il en existe un ou, à défaut,
le Jour Ouvré précédent.

IO. MODIFICATIONS DU CALCUL DES INTÉRÊTS

10. 1 . Indisponibilité du Taux Ecran

(a) Taux Ecran Interpolé: Si aucun Taux Ecran EURIBOR n'est disponible pour
la Période d'Intérêt du Prêt, I'EURIBOR applicable sera le Taux Ecran Interpolé pour
une période de même durée que la Période d'Intérêt de ce Prêt.

O) Coût des fonds : Si aucun Taux Ecran EURIBOR n'est disponible pour

(i) I'euro; ou

(iD la Période d'Intérêt du Prêt et s'il n'est pas possible de calculer le Taux
. d'Ecran Interpolé,

il n'y aura pas d'EURIBOR pour ce Prêt et I'Article 10.3 (Coût des fonds)
s'appliquera à ce Prêt pour cette Période d'Intérêt.

10.2. Perturbation du marché

Si, avant la clôture de l'activité à Londres le Jour de Cotation pour la Période
d'Intérêt concemée, I'Agent de Crédit reçoit d'un ou de plusieurs Prêteurs (dont la
participation au Prêt est supérieure à 50 pour cent de ce Prêt) notification du fait que,
de son/leur point de vue, le coût du financement de sa/leur participation à ce Prêt sur
le marché en gros de l'euro serait supérieur à EURIBOR, l'Article 10.3 (Coût des
pnds) s'appliquera à ce Prêt pour la Période d'Intérêt correspondante.

188166-4-13462-v7.0 10406t2t26



10.3 Coût des fonds

(a) En cas d'application de cet Article 10.3, le taux d'intérêt applicable à la part de
chaque Prêteur dans Ie Prêt concemé pour la Période d'Intérêt correspondante
sera un pourcentage per annum représentant la somme de

(i) la Marge ; et

(ii) du taux annuel conespondant au coût supporté par ce Prêteur pour
financer sa participation au Prêt par tout moyen raisonnable qu'il aura
sélectionné, ce taux devant être communiqué à l'Agent de Crédit dès

que possible el, en tout état de cause, avant la date d'exigibilité des

intérêts dus au titre de cette Période d'Intérêt.

(b) En cas d'application de cet Article 10.3, si l'Agent de Crédit ou l'Emprunteur
le demandent, I'Agent de Crédit et I'Emprunteur entameront des négociations
(pour une durée n'excédant pas trente jours) en vue de s'entendre sur une base

alternative de calcul du taux d'intérêt.

(c) Toute base altemative de calcul ayant fait l'objet d'un accord conformément au
paragraphe @) ci-dessus sera opposable à toutes les Parties à condition d'avoir
obtenu I'accord préalable de tous les Prêteurs et de I'Emprunteur.

(d) En cas d'application de cet Article 10.3, en application de I'Article 10.2

(Perturbation du marchQ et si

(D le Taux de Financement d'un Prêteur est inférieur à EURIBOR ; ou

(iD un Prêteur ne fournit pas une cotation dans les délais spécifiés au
paragraphe (a)(ii) ci-dessus,

le coût pour ce Prêteur du financement de sa participation à ce Prêt pour cette
Période d'htérêt sera considéré, au sens du paragraphe (a) ci-dessus, être

égal à EURIBOR.

(e) En cas d'application de cet Article 10.3 en vertu des stipulations de l'Article
l0.l (Indisponibilité du Taux Ecran), si un Prêteur ne foumit pas une cotation
dans les délais spécifiés au paragraphe (a)(ii) ci-dessus, le taux d'intérêt sera

calculé à partir des cotations des autres Prêteurs.

10.4 Notification de I'Emprunteur

En cas d'application de I'Article 10.3 (Coût des fonds),I'Agent de Credit dewa, dès

que possible, en informer l'Emprunteur.

10.5. Coûts dc Remploi

a) dans un délai de trois (3) Jours Ouvrés suivant la demande forrnulée par une

Partie Finaacière, l'Emprunteur dewa payer à cette Partie Financière les Coûts
de Remploi résultant du remboursement de tout ou partie du Prêt ou du
règlement d'un Montant Impayé à une date autre que le demier jour d'une
Période d'Intérêt y afférente.
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a

b) Chaque Prêteur devra, sur demande formulée par I'Agent de Crédit, fournir
dans un délai raisonnable un justificatif du montant des Coûts de Remploi qu'il
a supportés au titre de loute Période d'Intérêt, accompagné de la méthode de
calcul de ces Coûts de Remploi.

I1. COMMISSIONS

L'Emprunteur devra payer à l'Unique Coordinateur Principal (pour son propre
compte), aux dates convenues, les sommes convenues dans une Lettre de
Commission.
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SECTION 6

OBLIGATIONS DE PAIEMENT ADDITIONNELLES

12, IMPÔTS ET INDE,MNITÉS

12.1. Interprétation

Sauf stipulation contraire au présent Article 12, l'utilisation des termes « estime >> ou
« estimé » et de leurs vadantes désigne une décision relevant de la seule discrétion de

la personne qui la prend.

12.2. Majorations de paiements

a) L'Emprunteur devra effecluer tous les paiements lui incombant sans Retenue à

la Source, à moins qu'une Retenue à la Sowce ne soit imposée par la loi.

b) Dès qu'il aura connaissance d'une obligation de Retenue à la Source (ou d'une

modification du taux ou de l'assiette d'une Retenue à la Source), l'Emprunteur

devra en aviser immédiatement l'Agent de Crédit. De la même façon, tout
Prêteur devra immédiatement aviser l'Agent de Crédit, dès qu'il aura

connaissance d'un paiement dû à un Prêteur. À réception d'un tel avis

communiqué par un Prêteur, l'Agent de Crédit delra en aviser l'Emprunteur.

c) Si l'Emprunteur est légalement tenu de procéder à une Retenue à la Source, le

montant du paiement du par I'Emprunteur devra être majoré de manière à ce

que le montant (après déduction de la Retenue à la Source) reste égal au

montant qui aurait été exigible si le paiement n'avait pas été assujetti à une

Retenue à la Source.

d) Si I'Emprunteur est tenu d'effectuer une Retenue à la Source, il devra effectuer
celle-ci y compris tout paiement requis au tite de c€tte Retenue à la Source

dans les délais impartis et dans la limite du montant minimal légalement exigé.

e) Dans les trente jours suivant la réalisation d'une Retenue à la Source ou de tout
paiement requis au titre de cette Retenue à la Source, l'Emprunteur devra

remettre à l'Agent de Crédit, pour le compte de la Partie Financière en droit de

percevoir le paiement, des éléments de preuve raisonnablement satisfaisants

pour la Partie Financière établissant que la Retenue à la Source a été effectuée

ou, le cas échéant, que le paiement correspondant a été dûment effectué auprès

de l'administration fiscale compétente.

12.3. Indemnisation fiscale

a) L'Emprunteur indemnisera chacune des Parties Protégées et devra (dans les

dix (10) Jours Ouwés suivant la demande formulée par l'Agent de Crédit à cet

effet) leur verser un montant égal à la perte, la dette ou au coût que cette

demière estime avoir subi ou devoir subir (directement ou indirectement) en

raison d'un Impôt découlant d'un Document de Financement.

Les stipulations du paragraphe (g) ci-dessus ne s'appliqueront pas lorsque :

(i) I'lmpôt est supporté par une Partie Protégée

b)
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(A) en vertu de la loi du pays dans lequel cette Partie Protégée est

immatriculée ou, si le pays est différent, la loi du pays dans
lequel elle est considérée comme résidente fiscale ; ou

(B) en vertu de la loi du pays dans lequel I'Agence de Crédit de

cette Partie Protégée est située eu égard aux montants reçus ou
à recevoir dans ce pays,

si cet Impôt est levé ou calculé sur le revenu net reçu ou à recevoir (et
non pas sur les sommes réputées avoir été reçues ou à recevoir) par
cette Partie Protégée ; ou

(ii) dans la mesure où la perte, la dette ou le coût est compensé(e) par un
paiement majoré préw à I'Article 12.2 (Majoration de paiements).

c) La Partie Protégée effectuant une réclamation en vertu du paragraphe (a) ci-
dessus ou ayant l'intention d'effectuer une telle réclamation dewa informer
I'Agent de Crédit dans les plus brefs délais du motif qui donnera ou a donné

lieu à cette réclamation, après quoi l'Agent de Crédit en informera
I'Emprunteur.

À réception d'un paiement effectué par l'Emprunteur en vertu du présent

Article 12.3, la Partie Protégée dewa en informer I'Agent de Crédit.

12.4. Crédit d'Impôt

Si I'Emprunteur effectue un Paiement d'lmpôt et si la Partie Financière concemée

estime :

a) qu'un Crédit d'Impôt est attribuable à :

(ù un paiement majoré dont ce Paiement d'Impôt fait partie ;

(iD ce Paiement d'Impôt ; ou

(iii) une Retenue à la Source ayant donné lieu à ce Paiement d'Impôt ; et

b) que cette Partie Financière a obtenu et utilisé ce Credit d'Impôt ;

la Partie Financière dewa alors verser à I'Emprunteur un montant que la Partie

Financière déterminera afin de laisser l'Emprunteur (une fois ce montant payé) dans la
même situation après Impôt que celle qui aurait été la sienne si le Paiement d'lmpôt
n'avait pas dû être effectué par I'Emprunteur.

12.5. Droit d'enregistrement

(a) L'Emprunteur dewa s'assurer que tous les droits de timbre, d'enregistrement
et auûes Impôts similaires à payer découlant des Documents de Financement

sont réglés ou qu'il est exonéré de leur paiement avant toute Demande

d'Utilisation.
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(b)

12.6. TVA

a)

b)

c)

d)

L'Emprunteur indemnise chaque Partie Financière, et devra leur verser dans
les dix (10) Jours Ouvrés suivant la demande formulée à cel effet par une
Partie Financière, tout montant correspondant à l'ensemble des coûts, pertes ou
dettes subis par celle-ci en rapport avec tout droit de timbre, d'enregisûement
et autres Impôts similaires à payer découlant des Documents de Financement.

Tous les montants à payer en vertu d'un Document de Financement par une
Partie à une Partie Financière qui (en tout ou partie) constituent la contrepartie
d'une ou plusieurs prestations au regard de la TVA doivent être considérés
comme excluant la TVA applicable à une telle livraison. Par conséquent, sous
réserve du paragraphe (b) ci-dessous, si la TVA est ou devient exigible sur
toute prestation foumie par toute Partie Financière au profit de toute Partie en
vertu d'un Document de Financement et que la Partie Financière est de la TVA
après des autorités fiscales compétentes, cette Partie devra alors verser à la
Partie Financière concemée (en plus et au même moment que le paiement de
toute autre contrepartie de cette prestation) un montant égal au montant de
cette TVA (et la Partie Financière devra foumir dans les plus brefs délais une
facture avec TVA conforme à cette Partie).

Si une prestation foumie par une Partie Financière (le « Prestataire ») à une
autre Partie Financière (le « Bénéficiaire ») en vertu d'un Document de
Financement est soumise ou devient soumise à la TVA, et si une Partie autre
que le Bénéficiaire (la « Partie Concernée ») est tenue aux termes d'un
Document de Financement de verser le prix de la prestation au Contractant (au
lieu de rembourser le Bénéficiaire de cette contrepartie), cette Partie dewa
également payer au Contractant (en plus et au même moment que le paiement
de ce montant) un montant additionnel conespondant à ceue TVA. Le
Bénéficiaire devra verser dans les plus brefs délais à la Partie Concemée un
montant égal à tout crédit ou remboursement obtenu par le Bénéficiaire de la
part de l'administration fiscale compétente et dont il estime de manière
raisonnable qu'il se rapporte à cette TVA.

Si un Document de Financement exige que toute Partie rembourse ou
indemnise une Partie Financière à l'égard de tous coûts ou frais, cette Partie
dewa rembourser ou indemniser (selon le cas) la Partie Financière du montant
total des coûts ou frais en question, y compris toute partie de ceux-ci
correspondant à la TVA, sauf dans le cas où cette Parlie Financière estime, de
manière raisonnable, avoir droit à un crédit ou remboursement sur cette TVA
de la part de l'autorité Iiscale compétente.

Toute référence faite par le présent Article 12.6 à toute Partie, à tout moment
au cours duquel celle-ci est considérée comme membre d'un groupe aux fins
de la TVA, comprend (le cas échéant et à moins que le contexte ne s'y
oppose) une référence au membre représentant de ce groupe au moment
concemé (le terme « membre représentant »> (representative member) aura la
même signification que celle qui lui est donnée dats la Value Added Tax Act
de 1994).
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I 3.1 . Coûts Additionncls

a) Sous réserve de l'Article 13.3 (Exceptions) I'Emprunteur devra, dans les dix
(10) Jours Ouvrés suivant la demande formulée par l'Agent de Crédit à cet
effet, payer pour le compte d'une Partie Financière le montant de tous Cotts
Additionnels encourus par cette Partie Financière ou I'une quelconque de ses
Sociétés Affiliées en raison :

b)

(i) de I'introduction ou de toute modification de toute loi ou
réglementation (ou de leur interprétation, modalité d'application ou
application) après la date de la présente Convention ; ou

(ii) de la mise en conformité à toute loi ou réglementation après la date de
la présente Convention.

Dans la présente Convention, « Coûts Additionnels » désigne :

(i) toute réduction pour une Partie Financière (ou ses Sociétés
Afïiliées) du taux de rendement qu'elle retire du Prêt ou de la
rémunération de son capital ;

(iD

(iiD

tout coût additionnel ou supplémentaire ; ou

toute réduction de tout montant exigible au titre d'un Document
de Financement ;

encourus ou supportés par une Partie Financière ou l'une quelconque
de ses Sociétés Affiliées en raison de son Engagement ou du
financement de sa participation ou de I'exécution des obligations lui
incombant au titre de tout Document de Financement.

13.2. Réclamations liées aux Coûts Additionnels

a) Toute Partie Financière souhaitant effectuer une réclamation en vertu de
I'Article l3.l (Coûts Additionnels) dewa aüser l'Agent de Crédit du motif
justifiant cette réclamation, après quoi l'Agent de Crédit devra immédiatement
en informer l'Emprunteur.

b) La Partie Financière devra, dès que possible après demande formulée par
I'Agent de Crédit à cet effet, foumir un justificatif du montant des Coûts
Additionnels concemés.

13.3. Exceptions

Les stipulations de l'Article 13.1 (Coûts Additionnels) ne s'appliquent pas aux Coûts
Additionnels dans la mesure où ceux-ci :

(a) sont attribuables à une Retenue à la Source que l'Emprunteur est légalement
tenu d'effectuer ;
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14.

(b) sont indemnisés en vertu de l'Aflicle 12.3 (lndemnisation fiscale) (ou auraient
été compensés en vertu de l'Article 12.3 (Indemnisotion fiscale) mais ne l'ont
pas été uniquement en raison de l'application des exclusions prévues au
paragraphe (b) de l'Article 12.3 (lndemnisation fiscale)) ;

(c) sont attribuables au manquement intentionnel par la Partie Financière
concemée ou ses Sociétés AfIiliées d'une loi ou réglementation ; ou

(d) sont attribuables à la mise en ceuwe, à I'application ou à la mise en conformité
avec le « Cadre Révisé, Convergence Intemationale des Normes du Capital et

Mesure du Capital » publié par le Comité de Bâle en matière de Supervision
Bancaire en juin 2004 dans le formulaire existant à la date de la présente

Convention (mais à I'exception de toute modification découlant de Bâle III)
(< Bâle II ») ou toute autre loi ou règlement de mise en æuvre de Bâle II (que
cette mise en æuvre, application ou mise en conformité soit effectuée par le
gouvemement, le régulateur, la Partie Financière ou une de ses Filiales).

AUTRES INDEMNITÉS

14.1. Indemnité consécutive à une opération de change

a) Si toute somme due par l'Emprunteur au titrc des Documents de Financement
(une « §omme ») ou au titre d'une ordonnance, d'un jugement ou d'une
sentence arbitrale concemant une Somme, doit être convertie de la devise dans
laquelle elle doit être payée (la « Première Devise ») en une autre devise (la
« Seconde Devise r) pour les besoins :

(D d'un dépôt de réclamation ou d'une déclaration de créance à l'encontre
de l'Emprunteur ;

(ii) de I'obtention ou de l'exécution d'rme ordonnance, d'un jugement ou
d'une sentence dans le cadre d'une procédure judiciaire ou arbitrale,

I'Emprunteur devra, à titre d'obligation indépendante, indemniser chaque
Partie Financière à laquelle cette Somme est due et dewa, dans les dix (10)
Jours Ouvrés suivant la demande formulée à cet effet, verser à cette Partie
Finaacière un montant couvrant I'ensemble des coûts, pertes ou dettes liés à la
conversion, y compris tout écart entre (A) le taux de change utilisé pour
convertir cette Somme de la Première Devise à la Seconde Devise et @) le ou
les taux de change auxquels la Partie Financière est en mesure de convertir la
Somme au moment de sa réception.

b) L'Emprunteur renonce à tout droit qu'il pourrait revendiquer dans tout pays
pour payer tout montant découlant des Documents de Financement dans une
devise ou unité monétaire autre que celle dans laquelle il est prévu qu'il soit
payé.

14.2. Autres indemnités

L'Emprunteur s'engage à indemniser chaque Partie Financière et dewa, dans les dix
(10) Jours Ouwés suivant une demande formulée à cet effet, verser à chaque Partie
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Financière un montant couvrant tous les coûls, pertes ou dettes subis par la Partie
Financière concernée en raison :

a) de la survenance d'un Cas de Défaut;

b) de la non-réalisation à l'échéance d'un paiement dû par l'Emprunteur au titre
d'un Document de Financement, y compris, notamment, de tous coûts, pertes
et dettes découlant de l'application de I'Article 25 (Partage enlre les

Prêteurs) ; ou

c) du financement, ou de la prise de dispositions visant à financer, sa

participation dans le Prêt demandé par I'Emprunteur dans un Avis de Tirage
dès lors que cette non-exécution n'est pas imputable à l'application d'une ou
plusieurs stipulations de la présente Convention (pour un motif autre qu'un
manquement ou une négligence imputable à cette seule Partie Financière) ; ou

d) du non-remboursement du Prêt (ou d'une partie de celui-ci) par anticipation,
nonobstant un avis de remboursement anticipé remis par I'Emprunteur.

14.3. Indemnisation de I'Agent de Crédit

L'Emprunteur indemnisera I'Agent de Crédit et devra, dans les 30 Jours Ouvrés
suivant une demande écrite à cet effet, verser à l'Agent de Crédit un montant couvrant
tous les coûts, pertes ou dettes encourus par lui, dans l'exercice raisonnable de ses

fonctions en raison :

a)

b)

15. MESURES D'AT:TÉNUATION PAR LE§ PRETEURS

l5.l . Atténuation

a)

d'enquêtes menées, sur instructions de la Majorité des Prêteurs et après avoir
consulté l'Emprunteur de borure foi (dans la mesure du possible d'un point de

vue commercial), en rapport avec toute situation qu'il estime raisonnablement
être un Cas de Défaut ou Cas de Défaut Eventuel ; ou

d'actions entreprises ou basée sur tous avis, demandes ou instructions qu'il
estime raisonnablement (en agissant de bonne foi) être authentiques, corrects
et dûment autorisés.

Chaque Partie Financière, après consultation avec l'Emprunteur, dewa prendre

toutes les mesures raisonnables pour atténuer I'effet de tout événement
susceptible d'entraîner I'exigibilité ou l'annulation d'une somme en application
de I'Article 7.1 (il\éSalitô ou de l'Article 13 (Coîtts Additionrnels), y compris,
notamment, le transfert de ses droits et obligations au titre des Documents de

Financement à une autre Société Affiliée ou Agence de Crédit.

Les stipulations du paragraphe (a) ci-dessus n'ont nullement pour effet de

limiter les obligations incombant à I'Emprunteur en vertu des Documents de

Financement.

b)
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15.2. Limitation de responsabilité

a) L'Emprunteur indemnisera chaque Partie Financière et devra, dans les dix (10)
Jours Ouvrés suivant une demande formulée à cet effet, verser à cette Partie
Financière un montant égal aux coûts, pertes ou dépenses encourus dans des
limites raisonnables par cette Partie Financière en raison des mesures prises
par celle-ci en vertu de l'Article 15.I (Atténuation).

b) Aucune Partie Financière n'est tenue, en application de l'Article 15.1
(,411énuation), de prendre des mesures qu'elle considèrerait, de manière
raisonnable, être susceptibles de lui porter préjudice.

16. FRAISETDÉPENSES

16.1 Dépenses liées à la transaction

Pour ce qui est des frais autes que les frais juridiques engagés par l'Agent Arrangeur
et l'Unique Coordinateur Principal dans le cadre de la négociation, de la préparation
ou de I'impression de la présente Convention ou de la Lettre de Commission avant la
date des présentes ou leur conclusion, I'Emprunteur dewa sans délai payer à I'Agent
de Crédit et à l'Unique Coordinateur Principal le montant de tous les frais et dépenses
(y compris les honoraires d'avocats) qu'ils ont raisonnablement encourus dans le
cadre de la négociation, de la préparation, de l'impression, de la signature et du
regroupement de

O) tout autre Document de Financement signé après la date de cette Convention

Si I'Emprunteur demande un avenant, une renonciation ou un accord, il devra alors,
dans les dix (10) Jours Ouwés suivant demande formulée à cet effet, rembourser à
I'Agent de Crédit le montant de tous les frais et dépenses (y compris les honoraires
d'avocats) qu'il aura raisonnablement encourus pour repondre à cette demande,
l'évaluer, la négocier ou s'y conformer.

16.3 Frais liés à la mise en æuvre des droits dcs Parties Financièrcs

L'Emprunteur dewa, dans les dix (10) Jours Ouvrés suivant une demande formulée à
cet effet, payer à toute Panie Financière le montant de tous les frais et dépenses (y
compris, notamment, les honoraires d'avocats) encourus par celle-ci dans le cadre de
l'application ou de la préservation des droits conférés par tout Document de
Financement dans le cadre du Prêt.
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SECTION 7
DÉCLARATIONS, ENGAGEMENTs ET CAS DE DÉFAUT

17. DECLARATIONS

L'Emprunteur effectue les déclarations et donne les garanties visées au présent
Article 17 à l'intention de chaque Partie Financière à la date de la présente
Convention et reconnaît que les Parties Financières ont conclu la présente Convention
en se fondant sur ces déclarations et garanties.

L'Emprunteur a le pouvoir de détenir ses propres actifs et d'exercer ses activités telles
qu'elles sont présentement exercées.

17 .2. Droit applicable et jugements

Pour toute procédure engagée au Bénin relative aux Documents de Financement, le
droit anglais est désigné comme droit applicable aux Documents de Financement et
tout(e) jugement ou décision arbitrale prononcé(e) en Angleterre sera reconnu et
appliqué.

17 .3. Obligations contraignantes

(a) Sous Réserves Juridiques, les obligations qu'il est tenu d'assumer en vertu des
Documents de Financement sont des obligations légales, valables,
contraignantes et applicables conformément à leurs stipulations.

(b) Chaque Document de Financement est établi sous une forme valable pour son
application au Bénin.

17.4. Absence de conflit avec d'autres obligations

La signature des Documents de Financement et I'exercice des droits et l'exécution des
obligations de I'Emprunteur en vertu de ces Documents de Financement n'entrent pas
en conflit avec :

a) la constitution du Bénin, tout(e) convention ou autre instrument conclu(e) par
ou entre le Bénin et toute organisation ou entité intemationale (y compris,
notamment, tout(e) convention ou autre instrument entre le Bénin et le FMI ou
la Banque mondiale) ou tout auhe accord, hypothèque, caution ou tout auûe
instrument ou traité auquel il est ou l'un quelconque de ses mandataires est
une partie ou qui a force exécutoire sur lui, l'un quelconque de ses

mandataires ou l'un quelconque de ses actifs ou de ceux de ses mandataires ;

b) ses documents constitutifs ou ceux d'un quelconque de ses mandataires ou

c) toute loi ou réglementation applicable.
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17 .5. Pouvoir et capacité

(a) Il a le pouvoir de conclure les Documents de Financement et d'exécuter et

d'honorer ses obligations en vertu de ces Documents de Financement et toutes
les mesures nécessaires requises pour autoriser la signature desdits Documents
de Financement et I'exécution de ses obligations en vertu desdits Documents
de Financement ont été dûment prises.

(b) Son mandataire compétent dispose de tout pouvoir et autorité pour participer
au Projet et au Contrat EPC.

17 .6. Règles de passation de marchés publics

Toutes les règles de passation de marchés publics au Bénin qui sont applicables au

Projet ou à la conclusion et à I'exercice de ses droits et à I'exécution de ses

obligations en vertu des Documents de Financement etlou du Contrat EPC sont

dûment respectées, (ou, concemant le Contrat EPC uniquement, seront respectées au

plus tard à la Date de Tirage).

17 .l . Abscnce de Cas dc Défaut

a) Aucun Cas de Défaut ne persiste ou n'est raisonnablement susceptible de

résulter du Tirage en vertu du Crédit ou de la conclusion de tout Document de

Financement, de I'exécution de toute obligation en vertu de tout Document de

Financement ou de toute transaction envisagée dans tout Document de

Financement.

b) Aucun événement ni aucune circonstance ne sont en cours et ne constituent
une infraction ou un défaut de son fait ou de celui de l'un quelconque de ses

mandataires, ni ne confèrent le droit à une autre partie d'invoquer la résiliation
de toute convention ou tout instrument ayant force exécutoire sur lui ou l'tut
quelconque de ses mandataires ou auquel est soumis I'un quelconque de ses

actifs ou de ceux de ses mandataires, si tant est qu'il ne puisse être

raisonnablement prévu que de tels événements ou circonstances aient un effet
sigrrificatif défavorable sur sa capacité à honorer ses obligations de paiement

en vertu des Documents de Financement.

c) Ni I'Emprunteur, ni I'un quelconque de ses mandataires n'est, ou après avoir
remis une notification, ou après l'expiration du délai etlou autre détermination,
ou toute combinaison des éléments précités, ne sera en situation d'infraction
ou en situation de manquement vis-à-vis d'une disposition constitutionnelle ou
d'un traité, d'une politique gouvernementale, d'une convention, d'une loi,
d'une réglementation, d'un décret, d'une décision de justice ou d'une autre

autorité analogue ayant force exécutoire sur lui et I'un quelconque de ses

mandataires, si tant est qu'il ne puisse être raisonnablement prélu que de telles
infiactions ou manquements aient un effet significatif défavorable sur sa

capacité à honorer ses obligations de paiement en vertu des Documents de

Financement.

188166-4-13462-\ ?.0 1040612126



17.8.

17.9.

17.10.

17.11.

17.12.

17.13. Sûreté

Absence de procédures importantcs

À sa connaissance, aucune action ou procédure administrative n'est engagée ou ne
risque d'être engagée à son encontre ou à l'encontre de l'un quelconque de ses

mandataires par ou devant un tribunal ou une agence quelconque, laquelle, en cas

d'issue défavorable, est susceptible d'avoir un Effet Significatif Défavorable selon
toute probabilité raisorurable.

Informations écrites

Toutes les informations écrites qu'il lransmet en rapport avec les Documents de
Financement, le Projet et le Contmt EPC sont authentiques, complètes et exactes à
lous égards pertinents, à la date à laquelle elles sont transmises, et ne sont, à tous
égards pertinents, nullement trompeuses.

Validité et recevabilité en tânt que preuve

Toutes les actions, conditions et choses devant être faites, remplies et exécutées afin :

a) de lui permettre de conclure légalement, d'exercer ses droits, d'exécuter et
d'honorer les obligations lui incombant en vertu des Documents de

Financement,

b) de garantir que les obligations qu'il est tenu d'assumer en vertu des

Documents de Financement sont légales, valables, contraignantes et
applicables et

c) que les Documents de Financement soient recevables en tant que preuve au

Bénin,

ont été faites, remplies et exécuÎées.

Clause pari passu

Ses obligations de paiement en vertu des Documents de Financement bénéficient au

moins du même rang, en termes de droit de paiement, que les créances de tous ses

autres créanciers non garantis et non subordonnés.

Absence d'enregistrement et de droits de timbre

En vertu des lois du Bénin, les Documents de Financement n'ont pas à être déposés,

enregistrés ou inscrits auprès d'un quelconque nibunal ou d'une autre autorité de ce

pays et aucun droit de timbre, d'enregistrement ou autrc n'est imposé sur les

Documents de Financement.

Sauf autorisation de l'Article 19.6 (Clause de nantissement négative), il n'existe
aucune Sûreté sur tout ou partie des revenus ou actifs présents ou futurs de

l'Emprunteur ou de I'un quelconque de ses mandataires.
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17.14. Obligations issucs de Traités

a) Les Obligations issues de Traités de I'Emprunteur ne contiennent aucune

stipulation qui, expressément ou implicitement, limite la capacité de

l'Emprunteur à conclure les Documents de Financement, honorer ou exécuter
ses obligations en vertu des Documents de Financement.

b) Aucune sanction négative n'est ou ne pourra être prononcée à l'encontre de

I'Emprunteur au titre des Obligations issues de Traités ou d'anangements
similaires, découlant de la conclusion des Documents de Financement par
I'Emprunteur ou du fait que I'Emprunteur honore ou exécute ses obligations
en vertu des Documents de Financement.

17.15. Absence de déductions ou de retenues à la source

En vertu des lois du Bénin en vigueur à la date de la présente Convention, il ne sera

pas exigé de I'Emprunteur de pratiquer de déductions ou retenues à la source sur un
quelconque paiement à réaliser en vertu des Documents de Financement autrc qu'une
retenue à la source d'un taux de 15 pourcent. (qui sera soumise à une majoration
conformément à I'Article 12.2 (Majoralions de Paiements).

Dans le cadre de toute procédure engagée au Bénin concemant les Documents de

Financement, il n'aura pas le droit d'invoquer, pour lui-même ou pour I'un
quelconque de ses actifs ou revenus, une immunité de juridiction, d'exécution, de

saisie ou d'autres procédures judiciaires, à I'exception des actifs détenus par
I'Emprunteur qui sont ulilisés par ses services militaires (y compris des navires de

guerre et des avions) ou par ses services diplomatiques (y compris des bâtiments) ou
qui sont des actifs à usage public ou gouvernemental (distincts des biens dédiés à un
usage commercial). En outre, les revenus ou biens utilisés ou destinés à être utilisés
par l'État à des fins gouvernementales non commerciales seront protégés contre toute
mesure d'exécution. Sont couverts les biens diplomatiques, les biens militaires, les

biens de banques centrales, le patrimoine culturel et les ouvrages culturels ou
historiques.

17.17. Actes privés et commerciaux

Sa signature des Documents de Financement constitue, et I'exercice de ses droits et

I'exécution de ses obligations en vertu des Documents de Financement constitueront,
des actes privés et commerciaux accomplis et exécutés à des fins privées et

commerciales.

17.18. Déclaration annuelle de situation budgétairc

Une provision a été constituée pour toutes les sommes exigibles et payables ou qui
deviendront exigibles et payables aux Parties Financières en vertu des Documents de

Financement au cours de l'exercice comptable suivant dans ses déclarations annuelles
actuelles de situation budgétaire, étant entendu que ces déclarations annuelles de
situation budgétaire n'imposent aucune restriction à la capacité de I'Emprunteur
d'honorer ses obligations à cet égard.
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I 7. 19. FMI ct la Banque mondiale

Il est un membre en règle et autorisé à utiliser les ressources du FMI et de la Banque
mondiale (y compris la BIRD) et est en mesure de retirer ou d'utiliser les fonds mis à

sa disposition en vertu de tout programme de financement du FMI et aucun
programme de la sorte n'a été annulé ou suspendu.

1'/ .20. Lutte contre le blanchiment de capitrux

L'Emprunteur, dans son propre pays ainsi qu'à l'étranger, dispose des moyens et a
mis en place des procédures intemes nécessaires afin de détecter et intercepter des

canaux ou réseaux de blanchiment de capitaux issus d'activités terroristes, de trafic de
drogue et de criminalité organisée.

17.21. Licences et autorisations

a) Il n'est pas nécessaire, en vertu des lois ou réglementations du Bénin :

(D pour permettre à une quelconque Partie Financière de faire-valoir ses

droits en vertu de tout Document de Financement ; ou

(iD au motif de la conclusion de tout Document de Financement ou de
l'exécution de ses obligations en vertu de tout Document de
Financement,

qu'une quelconque Partie Financière soil agréée, qualifiée ou habilitée de
toute autre manière à exercer des activités au Bénin.

Il n'est pas nécessaire qu'une quelconque Partie Financière se procure le
consentement ou I'autorisation de toute autorité ou agence au Bénin pour
conclure ou exécuter les transactions envisagées dans les Documents de
Financement (y compris, notamment, l'ochoi de licences par la BCEAO ou
l'autorisation de la BCEAO).

c) Il n'est pas nécessaire qu'une quelconque Partie Financière installe un
établissement, soit agréée, qualifiée ou habilitée de toute autre manière à

exercer des activités au Bénin ou satisfasse tous âutres critères applicables en
vertu des lois du Bénin pour conclure ou exécuter les transactions envisagées
dans les Documents de Financement.

17.22. Allégement de la dette

Aucune dette contractée par l'Emprunteur en vertu d'un quelconque Document de
Financement ne constitue ou ne constituera une « dette admissible » au sens du Debt
Relief (Developing Countries) Act 2010 (Loi de 2010 sur I'allégement de la dette des
pays en développement).

17.23 Conformitéaux obligations environnementales

(a) A la connaissance de I'Emprunteur, aucune circonstance n'existe et aucun
événement n'est suryenu qui donnent lieu, ou qu'on pourrait raisonnablement
soupçonner de donner lieu à une violation grave de la Législation
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Environnementale ou Sociale applicable au Projet, ou de motiver une Plainte
Environnementale découlant du Projet.

(b) Au meilleur des connaissances de l'Emprunteur, le Projet est, dans tous ses

aspects importants, conforme aux Exigences relatives à I'Environnement, à la
Santé et à la Sécurité et aux Exigences Sociales et il n'y a aucune plainte ou
réclamation en cours ou pouvant être en cours concemant les Affaires
Environnementales et Sociales qui a, ou qui pourrait raisonnablement avoir,
une conséquence négative importante sur la mise en place ou I'exécution du
Projet conformément aux Exigences relatives à l'Environnement, à la Santé et
à la Sécurité et aux Exigences Sociales.

17.24 Actes de corruption

a) Il n'a commis aucun Acte de Comrption ni enjoint à quiconque de commettre
pour lui aucun Acte de Conuption en rapport avec le Projet, tout Document de

Financement ou le Contrat EPC.

b) Il ne fait actuellement pas l'objet et n'a, à aucun moment, fait I'objet au cours
des cinq demières années de quelconques procédures judiciaires ou
administratives relatives à un tel Acte de Comrption.

c) Il n'est recensé par aucune institution financière internationale (y compris,
notamment, la Banque mondiale et la Banque européenne pour la
reconstruction et le développement) cornme une entité exclue des

financements ockoyés par une telle institution et n'a été soumis à aucune

sanction de la part de cette institution.

17.25 Origine lllicite

a) À sa connaissance et autant qu'il puisse en juger, après vérifications
nécessaires de sa part, aucun investissement auprès de toute personne liée à
l'Emprunteur ou détenue par l'Emprunteur, ni aucun paiement effectué par ses

soins en rapport avec ce financement n'ont été financés avec des fonds
d'Origine Illicite, et aucune des sources de fonds destinées à être utilisées par

lui ou I'un quelconque de ses mandataires en rapport avec tout Document de

Financement ou au Projet n'est d'Origine Illicite.

b) Le Prêt n'est pas utilisé pour filancer des équipements ou secteurs frappés
d'embargos par les Nations Unies, la Banque mondiale, l'Union européenne

ou le Bénin.

17.26 Contrôle des changes

Il n'existe aucune loi, aucun décret ou aucune autre réglementation au Bénin qui a

pour effet ou qui pounait, selon toute probabilité raisonnable, empêcher, retarder ou
enhaver de toute autre manière :

la capacité de l'Emprunteur à échaager ou convertir la Monnaie Nationale en
euros ;

a)
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b) le transfert par I'Emprunteur ou pour le compte de I'Emprunteur d'euros aux
Parties Financières afin d'honorer ses obligations en vertu de tout Document
de Financement (ou de tout jugement y afférent) ; ou

la capacité de I'Emprunteur à payer librement en euros à l'étranger (y compris,
notamment, sans application des règles de réserve obligatoire ou de contrôle
des changes).

c)

17.27 Contrat EPC

(a) Le Contrat EPC constitue (ou constituera au plus tard à la Date de Tirage) Ies
obligations légales, valides, contraignantes et exécutables de son agence
compélente ; il est pleinement en vigueur (ou le sera au plus tard à la Date de
Tirage).

(b) Chaque Autorisation devant être obtenue par son agence compétente en
rapport avec la signature et I'exécution, ainsi qu'avec la validité et
l'applicabilité du Contrat EPC a été obtenue ou a reçu effet (ou sera obtenue
ou recevra effet au plus tard à la Date de Tirage).

17.28 Réitération

Les Déclarations Réitérées sont réputées être formulées par l'Emprunteur (en
référence aux faits et circonstances existants) à la date de chaque Avis de Tirage et au
premier jour de chaque Période d'lntérêt.

I8. ENGAGEMENTS EN MATIÈRE D'INFORMATION

Les engagements visés au présent Article 18 restent en vigueur, à compter de la date
de la présente Convention, tant qu'un quelconque paiement demeure impayé en vertu
des Documents de Financement ou qu'un quelconque Engagement est en vigueur.

18.1. Déclaration annuelle de situation budgétaire

L'Emprunteur dewa dès que possible mais, dans tous les cas, dans un délai de 120
jours à compter de la fin de chaque exercice comptable (à moins que la soumission et
I'approbation de la déclaration de situation budgétaire ne soient reportées
conformément aux directives établies, auquel cas le délai sera de dix (10) Jours
Ouwés après la date de soumission et d'approbation du budget), soit :

(a) publier sur un site Intemet intemational et notifier cette publication à I'Agent
de Crédit, soit

O) remettre à l'Agent de Crédit (en un nombre d'exemplaires suffisants pour tous
les Prêteurs, si I'Agent de Crédit le demande),

une copie de la déclaration annuelle de situation budgétaire du Bénin préparée pour
l'exercice suivant, ainsi que les rapports de mise en ceuvre correspondant à cet
exercice.
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18.2. Informations : divers

a) L'Emprunteur remettra à l'Agent de Crédit (dans un nombre de copies
suffisantes pour tous les Prêteurs, si I'Agent de Crédit le demande) :

(i) dès que possible, mais en aucun cas après sa date d'entrée en vigueur,
une copie de tout(e) loi, décret ou réglementation donl I'application
portera préjudice à la capacité de I'Emprunteur à honorer ses

obligations de paiement en vertu des Documents de Financement,

(ii) dans les plus brefs délais et, dans tous les cas, au plus tard dans un
délai de 10 Jours Ouvrés après sa suryenarce, des détails de tout
événement susceptible d'empêcher I'Emprunteur d'honorer ses

obligations de paiement conformément aux Documents de

Financement,

(ii| dans les plus brefs délais après en avoir eu connaissance, des détails de

tout amendement ou violation significative du Contrat EPC ou de tout
litige grave concemant le Contrat EPC ;

(iv) dans les plus brefs délais dès qu'il en aura connaissance, toute
information confirmant ou suggérant raisormablement qu'un Acte de

Comrption ou une autre infraction de I'Article 19.2 (Respect des /ols) a
été commis(e) relativement au Projet eÿou au décaissement des

produits du Prêt ;

(v) dans les plus brefs délais, toute autre information relative à la situation
financière, au régime fiscal et aux activités de l'Emprunteur (y compris
des informations financières, statistiques et autes concemant la
situation économique de l'Emprunteur et tous les documents, toutes les

attestations ou toutes les conlirmations imposés par la législation
fiscale ou la réglementation fiscale et I'inclusion de tous les montants
payables aux termes des Documents de Financement dans le montant
total qui fait partie des paiements de la section « paiements de dettes »

de ses dernières déclarations annuelles de situation budgétaire
publiées) que l'Agent de Crédit pourra demander, dans des limites
raisonnables.

(vi) dans les plus brefs délais, sur demande de l'Agent de Crédit, toutes les

informations concemant les Permis en matière Environnementale et

Sociale émis, exigés ou en cours d'obtention au regard du Projet (ce

qui inclut, sans limitation, le statut desdits Permis en matière

Environnementale et Sociale et l'ensemble des conditions ou exigences
y afférents) et ;

(vii) dans les plus brefs délais, sur demande de l'Agent de Crédit, un
rapport et toutes les informations concemant le statut et l'état
d'avancée du Projet etlou de tout sous-projet y afférent.

Sans préjudice de I'Article 3.2 (Contôle) et sans imposer une quelconque

obligation à une Partie Financière, l'Emprunteur remettra rapidement à I'Agent
b)
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c)

de Crédit, à sa demande, tout justificatif dont l'Agent de Crédit pourra
raisonnablement avoir besoin pour l'affectation des produits du Prêt aux fins
spécifiées à l'Article 3.\(Objet).

Si I'Emprunteur adresse une notification à I'Agent de Crédit en vertu du
paragraphe (a)(iii) ci-avant ou si l'Agent de Crédit notilie à I'Emprunteur des
informations qui, selon lui, suggèrent de manière raisonnable qu'un Acte de

Conuption ou tout autre manquement à l'Article 19,2 (Respect des lois) esl
survenu(e), alors l'Emprunteur, sur demande, s'engage à coopérer de manière
raisonnable et de bonne foi avec I'Agent de Crédit :

(i) afin de déterminer si cet Acte de Comrption etlou cette autre infraction
à I'Article 19.2 (Respect des lois) ont réellement eu lieu, y compris en

répondant rapidement et de façon suffisamment détaillée à toute
demande d'informations supplémentaires de I'Agent de Crédit, et

(iD afin de prendre toute mesure raisonnablement demandée en réponse à

cette survenance eÿou d'atténuer tout risque suite à cette survenance.

I 8.3 Informations relatives à I'Environnement

L'Emprunteur dewa :

(a) avant le lancement de la Phase de Construction ; et

(b) à chaque jour conespondant aux 6 Mois après la date de la présente

Convention et aux intervalles de 6 Mois suivants (ou toute autre période
acceptée par I'Emprunteur et l'Agent) (ou à toute autre date plus proche avant
laquelle ces rapports doivent être préparés conformément au droit applicable),

foumir à l'Agent de Crédit les Rapports d'Etapes (en nombre de copies sufftsant pour
tous les Prêteurs si l'Agent de Crédit le demande) en la forme et au contenu
acceptables pour l'Agent de Crédit (agissant raisonnablement) et établissant la preuve

du respect par l'Emprunteur du Plan de Gestion Environnementale et Sociale et toutes
les Exigences relatives à I'Environnement, à la Santé et à la Sécurité.

18.4 Phase de Construction

L'Emprunteur ne porura pas lancer la Phase de Construction avant d'avoir foumi tous

les documents et autres éléments de preuve listés en Annexe 3 (Conditions
Résolutoires) en la forme et au contenu satisfaisants à I'Agent de Crédit.

18.5. Contrôles << Connaissance du Client »> (Know Your Customer)

a) Si:

(i) I'introduction d'une loi ou d'une réglementation ou d'un quelconque

changement dans toute loi ou réglementation (ou dans son

interprétation, ou méthode d'application) après la date de la présente

Convention,
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(ii) un quelconque changement dans le statut de l'Emprunteur après la date
de la présente Convention ou

(iiD une cession ou un transfert proposé(e) par un Prêteur d'un quelconque
de ses droits et obligations en vertu de la présente Convention à une
partie qui n'est pas un Prêteur avant cette cession ou ce transfert,

oblige l'Agent de Crédit ou tout Prêteur (ou, dans le cas du paragraphe (ii) ci-
avant, tout nouveau Prêteur potentiel) à suivre des procédures en matière de
« Connaissance du Client », de lutte contre le blanchiment de capitaux et des
procédures d'identification analogues alors que les informations nécessaires
ne sont pas à sa disposition, l'Emprunteur devra, dans un délai de dix (10)
Jours Ouwés à compter de la demande de I'Agent de Crédit ou de tout Prêteur,
foumir ou faire foumir cette documentation et toutes autres preuves
demandées de manière raisonnable par I'Agent de Crédit (pour lui-même ou
au nom de tout Prêteur) ou par tout Prêteur (pour lui-même ou dans le cas de
l'événement visé au paragraphe (ii) ci-avant, au nom de tout nouveau Prêteur
potentiel) afin que l'Agent de Crédit, ce Prêteur ou, dans le cas de l'événement
visé au paragraphe (ii) ci-avant, tout nouveau Prêteur potentiel exécute et
satisfasse tous les contrôles relevant de la procédure de « Connaissance du
Client » nécessaires et d'autres contrôles en vertu de toutes les lois et
réglementations applicables aux transactions envisagées dans les Documents
de Financement.

b) Chaque Prêteur devra, dans les plus brefs délais et sur demande de I'Agent de
Crédit, foumir ou faire foumir cette documentation et toutes autres preuves
raisonnablement demandées par l'Agent de Crédit (pour luimême) a{in que
I'Agent de Crédit exécute et satisfasse tous les contrôles de « Connaissance du
Client », de lutte contre le blanchiment de capitaux et autres contrôles
analogues en vertu de toutes les lois et réglementations applicables aux
transactions envisagées dans les Documents de Financement.

19. ENGAGEMENTSD'ORDREGÉNÉRAL

Les engagements visés au présent Article 19 restent en vigueur, à compter de la date
de la présente Convention, tant qu'un quelconque paiement demeure impayé en vertu
des Documents de Financement ou qu'un quelconque Engagement est en vigueur.

19. I . Autorisations

L'Emprunteur obtiendra, respectera les conditions applicables à toutes les
autorisations et fera tout ce qui est nécessaire pour maintenir pleinement en vigueur
toutes les Autorisations requises au Bénin ou par les lois du Bénin afin de lui
permettre légalement de conclure et d'exécuter ses obligations en vertu des
Documents de Financement et de garantir la légalité, la validité, l'applicabilité et la
recevabilité en tant que preuve au Bénin des Documents de Financement.

19.2. Respect des lois

L'Emprunteur respectera à tous égards :
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a) toutes les Lois Anti-Comrption et n'agira pas de manière susceptible de
constituer un Acte de Comrption (y compris, notamment, en faisant ou en
acceptant, ou en enjoignant toute autre personne à faire ou accepter, tout(e)
offre, paiement ou promesse de paiement ou en autorisant le paiement ou
l'acceptation d'une somme d'argent, d'un cadeau ou toute chose de valeur,
directement ou indirectement, pour l'usage de ou en faveur de tout
responsable ou employé de tout gouvemement ou parti politique ou candidat à
un mandat politique si tout ou partie de cette action risque de porter préjudice
à cette personne ou d'engager sa responsabilité en vertu de toute loi applicable
relative aux pots-de-vin, dessous-de-table et autres pratiques analogues de
comrption) ; et

toutes les autres lois auxquelles il peut être soumis, lorsque le non-respect de
ces lois risque de réduire signilicativement sa capacité à exécuter ses
obligations en vertu des Documents de Financement.

b)

19.3. Notification de Défaut

L'Emprunteur informera dans les plus brefs délais I'Agent de Crédit de la survenance
de tout Cas de Défaut ou Cas de Défaut Potentiel et, dès réception d'une demande
écrite en ce sens émanant de I'Agent de Crédit, I'Emprunteur confirmera à l,Agent de
Crédit qu'aucun Cas de Défaut ne s'est produit, hormis les Cas de Défaut
préalablement notifiés à l'Agent de Crédit ou notifiés dans cette confirmation.

19.4. Avis de Déclaration inexacte

L'Emprunteur dewa, dans les plus brefs délais, informer I'Agent de Crédit si s,il
prends connaissance qu'une déclaration ou une représentation faite ou considérée
comme faite par celui-ci dans les Documents de Financement ou toute notification ou
autre document, attestation ou déclaration transmise par celui-ci est ou était incorrecte
ou trompeuse lorsqu'elle a été faite ou supposée faite.

19.5. Créances de rang égal

L'Emprunteur s'assurera que les créances des Parties Financières à son encontre
découlant des Documents de Financement sont constamment de rang au moins égal à
celui des créances de tous ses autres créanciers non gamntis et non subordonnés.

19.6. Clause de nantissement négative

Les circonstances dans lesquelles I'Emprunteur devra étendre soit au FMI, soit à la
Banque Mondiale, soit aux deux une quelconque Sûreté sur tout ou partie de tout
accord de financement présent ou futur, à moins que cette Sûreté ne soit également
étendue équitablement et proportionnellement aux Parties Financières en vertu des
Documents de Financement au plus tard à la date à laquelle toute Sûreté au titre de cet
accord de financement est octroyée.

19.7 . Engagements en matière environnementale et sociale

(a) L'Emprunteur veillera à ce que son agence compétente conçoive, constitue,
exploite, maintienne et contrôle le Projet ainsi que tout ouvrage futur lié au
Projet, conformément à I'ensemble des Exigences Environnementales, de

1881664-13462'v7 0 7040612126



Santé et de Sécurité et Sociales ainsi que les Permis en matière
Envirorurementale et Sociale applicables au Projet ou à son agence compétente
dans le cadre du Projet, dans tous les cas sur tous les aspects importants, et à
limiter et compenser de manière appropriée les risques ou conséquences
défavorables importants à cet égard.

O) L'Emprunteur s'assurera que son agence concemée respecte à tout moment le
Plan de Gestion Environnementale et Sociale.

(c) L'Emprunteu fera raisonnablement son possible pour assurer que son agence
concemée respecte à tout moment les pratiques environnementales et sociales
intemationales applicables qui seraient concemées par le Projet (y inclus, sans
que cela ne soit limitatif, les Normes de Performance de I'IFC, les Principes de
l'Equateur et les lignes directrices du Groupe Environnement, Santé et
Sécurité de la Banque Mondiale).

(d) L'Emprunteur ne modifiera pas ou ne subira pas ou ne permetfta pas aucune
modification à tout moment du Plan de Cestion Environnementale et Sociale
ou des termes de la désignation de tout Expert-Conseil Environnemental et
Social (auhes que celles que I'Agent de Crédit a acceptées).

(e) Tant que tous les rapports, plans, programmes, archives ou autres éléments de
preuve auditables des documents de conformité, dans chaque cas tels qu'ils
sont définis dans l'Evaluation des Conséquences Environnementales et
Sociales et dans le Plan de Gestion Environnementale et Sociale qui doivent
être transmis par l'Emprunteur n'ont pas été transmis par celui-ci
conformément au Plan de Gestion Environnementale et Sociale, l'Emprunteur
ne pornra pas commencer de travaux ou prendre toute mesure (y compris le
lancement de la Phase de Construction) qui, aux termes du Plan de Gestion
Environnementale et Sociale, est conditionnée par la remise desdits rapports,
plans, programmes, archives ou autres éléments de preuve auditables des
documents de conformité.

(f) L'Emprunteur ne résiliera pas, à quelque moment que ce soit, tout Accord
d'Expert-Conseil Environnemental et Social (ou ne mettra pas un terme
auuement à la désignation de tout Expert-Conseil Environnemental et Social)
à moins que I'Emprunteur ne signe pour l'essentiel dans le même temps un
Accord d'Expert-Conseil Environnemental et Social en la forme consentie par
I'Agent de Crédit prévoyant le remplacement de I'Expert-Conseil
Environnemental et Social accepté par l'Agent de Crédit.

(g) L'Emprunteur foumira immédiatement à l'Agent de Crédit (et dans tous les
cas dans les 20 Jours Ouwés) suivant la réception d'une demande raisonnable
de l'Agent de Crédit, la preuve raisonnablement satisfaisante de son respect de
I'application de I'Article 19.7.

Si l'Emprunteur n'exécute pas ou ne se conforme pas à I'une ou I'autre des
obligations qu'il doit assumer au titre du présent Article 19.7, l'Emprunteur
devra en informer immédiatement I'Agent de Crédit et, dans un délai de trente
(30) Jours Ouvrés, il conviendra avec l'Agent de Crédit d'un plan d'action
détaillé, prévoyanl toutes les mesures de correction, d'indemnisation ou de

(h)
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réparation que l'Emprunteur devra prendre à l'égard de cette non-exécution ou
de cette non-conformité (un « Plan d'Action Corrective >>) et devra se
conformer à ce Plan d'Action Corrective.

19.8 Déclaration annuelle de situation budgétaire

a) L'Emprunteur s'assurera que tous les montants payables au titre des
Documents de Financement sont inclus dans le montant total figurant dans la
section « paiements de dettes » des déclarations annuelles de situation
budgétaire du Bénin.

b) L'Emprunteur s'assurera que les déclarations annuelles de situation budgétaire
du Bénin n'imposent aucune limitation sur la capacité de l'Emprunteur à
honorer ses obligations en vertu des Documents de Financement.

19.9 Sanctions et âutres restrictions

a) L'Emprunteur s'engage à ne pas, directement ou indirectement, utiliser les
produits du Crédit, ni prêter, apporter ou mettre à disposition de toute autre
manière ces produits à une quelconque autre personne :

(D afin de financer ou faciliter de quelconques activités ou affaires de,
avec ou en relation avec toute personne faisant alors l'objet de
Sanctions (y compris toute personne située dans un pays ou sur un
territoire faisant I'objet de Sanctions à l'échelle du pays ou du
territoire) ;

(ii) acquérir, acheter, distribuer, fournir, développer, fabriquer, financer,
commercialiser ou investir dans des armements, armes, munitions ou
équipements militaires, paramilitaires ou de défense similaires
comprenant (sous réserve de la généralité de ce qui précède) tous les
biens ou marchandises tombant dans le cadre de la Catégorie A, B, ou
C de la Loi sur le contrôle des exportations de 2002 (Export Control
Acl 2002) ou I'Ordonnance de contrôle des exportations de 2008
(Export Control Order 2008) ou toutes les armes ou matériels tombant
dans le cadre de la loi fédérale suisse sur le matériel de guerre (.Suss
Federal Act on lÿar Material) (ou dans chaque cas, toute autre loi ou
réglementation similaire s'appliquant à l'Emprunteur dans toute
juridiction) ou tout article ou équipement (auhe que l'électricité) que
l'Emprunteur sait ou dewait raisonnablement savoir qu'il sera utilisé
dans le cadre de ce qui précède ; ou

(iii) de toute autre manière susceptible d'entraîner une violation de
Sanctions par toute personne (y compris une personne participant au
Crédit, qu'elle soit un Prêteur, un conseiller, un investisseur ou autre).

L'Emprunteur s'engage à ce qu'aucune personne faisant I'objet de Sanctions
n'ait de droits de propriété sur de quelconques fonds utilisés par I'Emprunteur
afin de rembourser ou de remettre toute somme dans le cadre du Crédit.

188166-4-13462-v7.0 70406t2126

b)



19.10 Passation de marchés publics

L'Emprunteur s'assurera que, à tout moment, toutes les règles de passation des
marchés publics au Bénin qui sont applicables à la conclusion par l'Emprunteur des
Documents de Financement et à l'exercice de ses droits et l'exécution de ses
obligations en vertu des Documents de Financement et du Projet sont dûment
respectées ou ont fait l'objet d'une renonciation par les autorités compétentes de ce
pays, de manière irrévocable et inconditionnelle.

19. I 1 Utilisation des produits

L'Emprunteur affectera les produits du Prêt conformément à l'Article 3.1 (Objet) et
n'utilisera pas les prodüts du Prêt, ou ne prêtera pas, n'apportera pas ou ne mettra pas
d'une autre manière à disposition ces produits à toute personne, afin de financer ou de
faciliter toute activité risquant d'enfreindre les Lois Anti-Com-rption ou de constituer,
d'une quelconque manière, un Acte de Comrption.

19. 12 Conditions de défaut croisé avec les euro-obligations

L'Emprunteur s'assurëra que les termes de toute Documentation Eurobond qu'il a
signée incluent un cas de défaut survenant aux termes de l'Eurobond concemé si
l'Emprunteur devait manquer de s'acquitter à échéance d'un paiement dû en vertu
d'un Document de Financement ou si une Partie Financière devait prendre une mesure
au titre de I'Article 20.14 (Accélération).

19.13 Banque mondiale et FMI

L'Emprunteur:

(a) dans la mesure du possible, respectera toutes les limites et exigences en
matière d'emprunt qui sont imposées le cas échéant par le FMI et la Banque
Mondiale ; et

(b) ne conclura pas avec le FMI ou la Banque mondiale d'accord tel que
I'existence ou I'exécution de l'un ou l'autre des Documents de Financement
constituerait une violation de cet accord.

19. l4 Usure

L'Emprunteur ne porura pas porter plainte ou intenter une quelconque action en
justice aux termes de toute législation ou réglementation d'usure ou de limitation des
intérêts en vigueur au Bénin (ce qui inclut toute plainte concernant le fait que les taux
d'intérêts sont supérieurs au taux d'intérêts maximal fixé par le droit du Bénin par le
Conseil des Ministres de I'UEMOA et publié dans le joumal d'annonces légales à
l'initiative du Ministère de l'Economie, des Finances et des programmes de
Dénationalisation) ou, de quelque manière que ce soit, prétendre ou demander toute
réparation au regard de tout non-respect, par un Document de Financement, de ces
législations ou réglementations à tout moment.

19. l5 Conditions Résolutoires

L'Emprunteur fournira tous les documents et autres éléments de preuve listés en
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Annexe 3 (Conditions Résolutoires) en la forme et au contenu satisfaisants à I'Agent
de Crédit et avant la date spécifiée dans les présentes.

20. CASDEDÉFAUT

Chacun(e) des événements ou circonstances visé(e)s au présent Article Erreur !
Source du renvoi introuvable, constitue un Cas de Défaut (excepté pour
l'Article 20.1 5 (Anticipation d' exi gibil it Q.

20.1. Défaut de paiement

L'Emprunteur ne règle pas à la date d'échéance une soûlme due en vertu des
Documents de Financement, en lieu et dans la devise préwe, à moins que :

(a) un tel défaut de paiement ne soit causé par :

(i) des difiicultés ou des erreurs techniques ou administratives ; ou

(iD une Intemrption des Systèmes de Paiement ; et

O) le paiement est effectué dans les cinq (5) Jours Ouvrés après la date
d'échéance.

20.2. Déclaration inexacte

a) Toute déclaration formulée ou réputée avoir été formulée par l,Emprunteur
dans les Documents de Financement ou dans tout avis ou autre document,
certificat ou relevé foumi par l'Emprunteur est ou est avérée incorrecte ou
trompeuse au moment où elle est formulée ou réputée avoir été formulée.

Aucun Cas de Défaut n'est considéré s'être produit en vertu du paragraphe (a)
ci-avant si :

b)

(i) de l'opinion de I'Agent de Crédit, cette représentation ou déclaration
n'est pas incorrecte ou trompeuse à tout égard significatif; et/ou

(ii) les circonstances résultant de toute déclaration (autre qu'une
déclaration effectuée ou garantie donnée par I'Emprunteur à la date de
la présente Convention, à la date de l'Avis de Tirage concemé ou au
premierjour de la Période d'Intérêts) jugée incorrecte ou trompeuse :

(A) peuvent être réparées ; et

(B)à:%::iiii:ffi:'::,"ï::'J,*i::iffi 
:its""liï:li

que I'Emprunteur a pris connaissance de ces circonstances, la
date la plus antérieure I'emportant.

20.3. Engagementsspécifiques

L'Emprunteur n'exécute pas ou ne respecte pas en bonne et due forme l,une
quelconque des obligations lui incombant en vertu du paragraphe (a) de I'Article 19.2
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(Respect des lois), de I'Article 19.4 (Créances de rang égat), de I'Article 19.7
(Engagements en mdtière enÿironnementale et sociale) de l'Article 19.9 (Sanctions et
dutres reslrictiorr), de l'Article 19.70 (Passation de marchés publics), de l'Article
19.11 (Utilisdtion des produils), de l'Article 19.13 (Banque mondiale et FMI), de

l'Article 19.14 (Usure) ou de l'Article 19.15 (Conditions Résolutoires).

20.4. Autres obligations

20.5.

(a) L'Emprunteur ne respecte pas les stipulations des Documents de Financement
(autres que celles visées à I'Article 20.1 (Défaut de Paiement) et I'Article 20.3
(Engagements spé c ifi que s)).

(b) Aucun Cas de Défaut ne sera déclaré au titre du paragraphe (a) ci-dessus, dans

la mesure où le manquement est réparable et est réparé dans les quinze (15)

Jours Ouvrés après que l'Agent de Crédit a notifié ce manquement à

l'Emprunteur ou après que l'Emprunteur a pris connaissance de ce

manquement.

Réclamations Environnementales

Une réclamation environnementale est engagée contre I'Emprunteur qui,

individuellement ou collectivement s'attend ou pourrait raisonnablement s'attendre à

ce qu'elle entraîne un Effet Défavorable Significatif.

20.6. Défaut croisé

a)

b)

c)

Tout Endettement Pertinent de I'Emprunteur n'est pas payé à sa date

d'échéance ou dans tout délai de grâce applicable.

Tout Endettement Pertinent de l'Emprunteur est déclaré ou devient de toute
autre manière exigible et payable à échéance ou avant sa date d'échéance

spécifiée suite à un cas de défaut (de quelque nature qu'il soit).

Toute obligation de paiement relative à une quelconque Garantie donnée par

I'Emprunteur au regard de tout Endettement Concemé de toute autre personne

n'est pas honorée à sa date d'échéance ou dans tout délai de grâce applicable.

Aux fins du présent Article 20.6 (Défaut croisQ,les Dettes Pertinentes excluent toute
dette ou tout engagement lié à un endettement d'un montant global en principal
restant dû inférieur à 10 000 000,00€ (ou sa contre-valeur dans toute(s) autre(s)

devise(s)).

20.'7 . Moratoire

(a) L'Emprunteur est dans l'incapacité ou admet son incapacité à payer ses Endettements

Concemés à leur date d'échéance ou, du fait de diffrcultés financières effectives ou
anticipées, entame des négociations avec un ou plusieurs créanciers afin de

rééchelonner I'un quelconque de ses Endettements Concemés ou suspend ses

paiements pour I'un de ses Endettements Concernés.
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(b) Un moratoire est déclaré ou prend effet de fait au regard de tout Endettement
Concemé de l'Emprunteur ou il déclare un moratoire général sur le paiement du
principal ou des intérêts de ses Endettements Concemés.

20.8. FMI et Banque mondialc

L'Emprunteur cesse d'être un membre en règle du FMI ou de la Banque mondiale (y
compris la BIRD).

20.9. Contrôle des changes ou des devises

Aucune loi, aucun décret ou autre réglementation n'est annoncé(e) ou n'entre en
vigueur ou l'Emprunteur ou l'un quelconque de ses mandataires ne prend aucune
mesure qui pourrait, selon toute probabilité raisonnable, empêcher, retarder ou
entraver de toute autre manière :

(a) la capacité de I'Emprunteur à échanger ou convertir des francs CFA en euros,

le transfert par I'Emprunteur ou potlr le compte de l'Emprunteur d'euros au
profit des Parties Financières afin d'honorer les obligations de I'Emprunteur
en vertu de tout Document de Financement (ou de tout jugement y afférent) ;

ou

(b)

(c) la capacité de l'Emprunteur à payer en euros à l'étranger sans avoir à respecter
les règles de réserve obligatoire ou de contrôle des changes.

20.10. UEMOA

(a) L'Emprunteur cesse d'être un membre en règle de I'UEMOA ou le Traité
UEMOA est résilié.

O) La Direction Générale du Trésor de la République française annule ou suspend
sa garantie de convertibilité illimitée de la Monnaie Nationale en euro.

20. I f . iltégalitéÂnapplicabilité

(a) Lorsqu'il est ou devient illégal pour l'Emprunteur d'exécuter l'une de ses
obligations majeures en vertu des Documents de Financement.

O) Un tribwral compétent déclare que les obligations de I'Emprunteur en vertu
des Documents de Financement ne sont plus contraignantes ou ne sont pas
applicables à I'encontre de l'Emprunteur.

20. 12. Validité et admissibilité

À tout moment, toutes les actions, conditions et choses devant être faites, remplies et
exécutées afin :

(a) de permettre légalement à I'Emprunteur de conclure, d'exercer ses droits et de
respecter les obligations lui incombant en vertu des Documents de
Financement,
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(b) de garantir que les obligations que l'Emprunteur est tenu d'assumer en vertu
des Documents de Financement sont légales, valables, contraignantes et
applicables ; ou

(c) de rendre les Documents de Financement recevables en tant que preuve au
Bénin ne sont pas faites, remplies ou exécutées.

20.13. Dénonciation

L'Emprunteur dénonce un Document de Financement ou démontre son intention de
dénoncer un Document de Financement.

20.1 4. Ellet Signilicatif Défavorable

Un événement ou une circonstance qui a un Effet Significatif Défavorable survient.

20. 15. Exigibilité Anticipée

À la survenance d'un Cas de Défaut (qui persiste) et à tout moment après sa
survenance, l'Agent de Crédit pourra, et devra si la Majorité des Prêteurs I'y enjoint,
après notification de l'Emprunteur :

(a)

(b)

(c)

annuler le Total des Engagements, auquel cas ceux-ci seront immédiatement annulés,

déclarer que tout ou partie du Prêt, ainsi que les intérêts échus, et tous autres montants
échus ou en suspens en vertu des Documents de Financement sont immédiatement
exigibles et payables, auquel cas ils deviendront immédiatement exigibles et
payables ; eVou

déclarer que tout ou partie du Prêt, est payable à vue, auquel cas il deviendra
immédiatement payable à vue par I'Agent de Crédit suivant les instructions de la
Majorilé des Prêteurs.
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SECTION 8
CHANGEMENTS DE PARTIES

21. CHANGEMENTSDEPRÊTEURS

21.1. Cessions et transferts par les Prêteurs

Sous réserve du présent Article 21, un Prêteur (le « Prêteur Existant ») peut :

(a) céder l'un quelconque de ses droits ; ou

O) transferer par novation tous droits et obligations ;

à toute personne qui est un Participant Éfigible au moment de devenir Prêteur (le
« Nouveau Prêteur »).

21.2. Conditions de cession ou de transfert

(b) Un transfert ne sera effectif que si la procédure visée à l'Article 21.5(ii)
(Procédure de transfert) est observée.

(c) Chaque Nouveau Prêteur, en signant le Certificat de Transfert correspondant
ou le Contrat de Cession correspondant, confirme, afin de lever toute
ambigu'rté, que l'Agent de Crédit a le pouvoir de signer en son nom toute
modification ou dérogation qui a été approuvée par ou au nom du Prêteur ou
des Prêteurs concemés, conformément à la présente Convention, à la date ou
avant la date à laquelle le transfert ou la cession prend effet, conformément à
la présente Convention, et qu'il est lié par cette décision dans la même mesure
que celle qui se serait appliquée au Prêteur Existant s'il était resté un Prêteur.

(d) si:
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(a) En dehors des cas de cession auxquels s'applique l'Article 21.9 (lnterdtction
des Transactions à risque pour le Prêt), une cession ne sera effective qu'à :

(D la réception par I'Agent de Crédit (dans le Contrat de Cession ou de
toute autre manière) d'une confirmation écrite du Nouveau Prêteur
(sous une forme et d'un contenu satisfaisant pour I'Agent de Crédit)
que le Nouveau Prêteur assumera les mêmes obligations envers les
autres Parties Financières que celles qu'il aurait assumées s'il était un
Prêteur Initial ; et

(iD l'exécution par l'Agent de Crédit de tous les contrôles de
« Connaissance du Client » nécessaires et autres contrôles similaires en
vertu de toutes les lois et réglementations applicables (y compris une
recherche dans la liste des sanctions des Nations Unies) concemant
cette cession à un Nouveau Prêteur, étant entendu que I'Agent de
Crédit s'engagera à notifier rapidement cette exécution au Prêteur
Existant et au Nouveau Prêteur.



(D un Prêteur cède ou trans{ère l'un quelconque de ses droits ou I'une
quelconque de ses obligations en vertu des Documents de Financement
ou change d'Agence de Crédit et

(ii) suite à des circonstances existant à la date de la cession, du transfert ou
du changement, l'Emprunteur est obligé de faire un paiement au
Nouveau Prêteur ou Prêteur agissant par l'intermédiaire de sa nouvelle
Agence de Crédit en vertu de l'Article 72 (Majoration pour impôts et
indemnités) ou de l'Article 13 (Coûts majorés),

alors le Nouveau Prêteur ou Prêteur agissant par l'intermédiaire de sa nouvelle
Agence de Crédit est uniquement autorisé à recevoir des paiements en vertu de
ces Clauses dans la même mesure que celles qui se seraient appliquées au
Prêteur Existant ou au Prêteur agissant par l'intermédiaire de son ancienne
Agence de Crédit, si cette cession, ce transfert ou changement n'était pas
intervenu(e). Le présent pamgaphe (d) ne s'appliquera pas aux cessions ou
transferts effectués dans le cadre ordinaire de la syndication initiale Qtrimary
syndication) du Crédit.

21.3. Frais de cession ou transfert

Le Nouveau Prêteur, à la date d'effet de la cession ou du transfert, paiera à
l'Agent de Crédit (pour son compte propre) une commission de 2 500,00 €.

21.4. Limitation de responsabilité de Prêteurs Existants

(a) Sauf convention contraire expresse, un Prêteur Existant ne fait aucune
déclaration ou ne donne aucune garantie et n'assume aucune responsabilité
vis-à-vis d'un Nouveau Prêteur au regard de :

(i) la légalité, la validité, du caractère effectif, du bien-fondé ou
I'applicabilité des Documents de Financement ou de tous autres
documents ;

(iD la situation financière de l'Emprunteur ;

(iiD l'exécution et le respect par l'Emprunteur de ses obligations en vertu
des Documents de Financement ou de tous autres documents ; ou

(iv) I'exactitude de toutes déclarations (écrites ou verbales) formulées dans
ou relativement à tout Document de Financement ou tout autre
document,

étant entendu que toutes déclarations ou garanties implicites, de par la loi, sont
exclues.

(b) Chaque Nouveau Prêteur confirme au Prêteur Existant et aux autres Parties
Financières qu'il :

(i) a effectué (et continuera d'effectuer) ses propres enquêtes et
évaluations indépendantes que la situation financière et les activités de
l'Emprunteur et de ses entités liées dans le cadre de sa participation à la
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présente Convention et ne s'est pas exclusivement fondé sur des
informations foumies par le Prêteur Existant dans le cadre de tout
Document de Financement ; et

(iD continuera d'évaluer par lui-même la solvabilité de l'Emprunteur et de
ses entités liées aussi longtemps qu'un paiement est ou pourrait être
encore en cours au titre des Documents de Financement et qu'un
quelconque Engagement est en vigueur.

(c) Aucune stipulation d'un quelconque Document de Financement ne peut
obliger un Prêteur Existant à :

O accepter un nouveau transfert ou une nouvelle cession par un Nouveau
Prêteur d'un(e) quelconque des droits et obligations cédés ou transférés
en vertu du présent Article 2l ; ou

(ii) supporter de quelconques pertes, directement ou indirectement,
encourues par le Nouveau Prêteur en raison de l'inexécution par
l'Emprunteur de ses obligations en vertu des Documents de
Financement ou autres.

21.5. Procédure de transfert

(a) Sous réserve des conditions stipulées à I'Article 21.2 (Conditions de cession
ou de transfert). un transfert est effectué conformément au paragraphe (c) ci-
après lorsque l'Agent de Crédit signe un Certificat de Transfert dûment
complété qui lui a été remis par le Prêteur Existant et le Nouveau Prêteur.
L'Agent de Crédit, sous réserve du paragraphe (a) ci-après et dès que possible
après qu'il aura reçu un Certificat de Transfert dûment complété, respectant les
termes de la présente Convention et délivré conformément aux termes de la
présente Convention, signera ce Certificat de Transfert.

O) L'Agent de Crédit sera uniquement obligé de signer un Certificat de Transfert
qui lui aura été remis par le Prêteur Existant et le Nouveau Prêteur une fois
qu'il se sera assuré qu'il satisfait à tous les contrôles de « Connaissance du
Client » nécessaires et auûes contrôles similaires en vertu de toutes les lois et
réglementations applicables au transfert à ce Nouveau Prêteur.

(c) À la Date de Transfert :

(i) dans la mesure où, dans le Certificat de Transfert, le Prêteur Existant
cherche à transferer par novation ses droits et obligations en vertu des
Documents de Financement, l'Emprunteur et le Prêteur Existant seront
déchargés de toutes autres obligations réciproques en vertu des
Documents de Financement et leurs droits réciproques respectifs seront
annulés (les « Droits et Obligations Résiliés ») ;

(iD l'Emprunteur et le Nouveau Prêteur assumeront des obligations
réciproques etlou acquerront des droits réciproques qui différeront des
Droits et Obligations Résiliés uniquement dans [a mesure où
l'Emprunteur et le Nouveau Prêteur auront assumé les mêmes
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obligations etlou acquis les mêmes droits en lieu et place de
l'Emprunteur et du Prêteur Existant ;

(iiD I'Agent de Crédit, l'Unique Coordinateur Principal, le Nouveau Prêteur
et les autres Prêteurs acquerront les mêmes droits et assumeront les
mêmes obligations entre eux que ceux et celles qu'ils auraient acquis et
assumés respectivement si le Nouveau Prêteur avait été un Prêteur
Initial avec des droits etlou obligations acqüs ou assumés suite au
transfert et dans la mesue où I'Agent de Crédit, l'Unique Coordinateur
Principal et le Prêteur Existant sont chacun déchargés de toutes autres
obligations réciproques en vertu des Documents de Financement ; et

(iv) le Nouveau Prêteur deviendra une Partie en qualité de « Prêteur ».

21.6. Procédure de cession

(a) Sous réserve des conditions visées à l'Article 21.2 (Conditions de cession ou
de transfert), une cession pourra être effectuée conformément au paragraphe
(b) ci-après lorsque I'Agent de Crédit a signé un Contrat de Cession dûment
complété qui lui a été remis par le Prêteur Existant et le Nouveau Prêteu.
L'Agent de Crédit, sous réserve du paragraphe (a) ci-après et dès que possible
après avoir reçu un Contrat de Cession dûment complété, respectant les termes
de la présente Convention et déliwé conformément aux termes de la présente
Convention, signera ce Contrat de Cession.

(b) L'Agent de Crédit sera uniquement obligé de signer un Contrat de Cession qui
lui aura été remis par le Prêteur Existant et le Nouveau Prêteur une fois qu'il
se sera assuré qu'il a respecté tous les contrôles de « Connaissance du Client »
nécessaires et d'autres contrôles similaires en vertu de toutes les lois et
réglementations applicables à la cession à ce Nouveau Prêteur.

(c) À la Date de Cession :

(D le Prêteur Existant cédera pleinement au Nouveau Prêteur les droits
découlant des Documents de Financement désigrés comme faisant
l'objet de la cession dans le Contrat de Cession ;

(iD le Prêteur Existant sera déchargé par I'Emprunteur et les autres Parties
Financières des obligations lui incombant (les « Obligations
Pertinentes ») et désignées comme faisant I'objet de la décharge dans
le Contrat de Cession ; et

(iiD le Nouveau Prêteur deviendra une Partie en qualité de « Prêteur » et
sera lié par des obligations équivalentes aux Obligations Pertinentes.

(d) Les Prêteurs pourront appliquer des procédures autres que celles visées au
présent Article 21.6 afrn de céder leurs droits en vertu des Documents de
Financement (mais ne pourront pas, sans le consentement de l'Emprunteur ou
conformément à l'Article 21.5 (Procédure de trdnsfert), pour obtenir une
décharge par I'Emprunteur des obligations imposées à l'Emprunteur par les
Prêteurs, ni amener un Nouveau Prêteur à assumer des obligations
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équivalentes) à condition que ces procédures respectent les conditions
stipulées à I'Article 21.2 (Conditions de cession ou de transferî).

21.7. Copie du Certilicat de Transfert ou du Contrat de Cession à I'Emprunteur

L'Agent de Crédit, dès que possible après avoir signé un Certificat de Transfert ou un
Contrat de Cession, dewa envoyer à l'Emprunteur une copie de ce Certificat de
Transfert ou Contrat de Cession.

21.8. Sûreté sur les droits des Prêteurs

En sus des autres droits octroyés aux Prêteurs en vertu du présent Article 21, chaque
Prêteur pourra à tout moment, sans consulter I'Emprunteur ou sans obtenir son
consentement, grever, céder ou ctéer de toute autre manière une Sûreté dans ou sur
(par voie de garantie financière ou autre) tout ou partie de ses droits en vertu de tout
Document de Financement afin de garantir les obligations de ce Prêteur, y compris,
notarnment :

(a) tout nantissement, cession ou auûe Sûreté visant à garantir des obligations
envers une réserve fédérale ou une banque centrale ; et

O) si un quelconque Prêteur est un fonds, tout nantissement, cession ou autre
Sûreté consenti à de quelconques détenteurs (ou membres de fonds (ttustees)
ou représentants de détenteurs) d'obligations imposées, ou de titres émis, par
ce Prêteur, à titre de Sûreté pour ces obligations ou titres,

étant toutefois entendu qu'aucun de ces nantissements, cessions ou Sûretés dewa :

(i) exonérer un Prêteur de toutes ses obligations en vertu des Documents
de Financement ou substituer le bénéficiaire du nantissement cession
ou Sûreté pour le Prêteur en tant que partie à I'un quelconque des
Documents de Financement ; ou

(ii) imposer que des paiements doivent être effectués par l'Emprunteur ou
octroyer à toute personne des droits plus larges que ceux devant être
effectués ou octroyés par le Prêteur concemé en vertu des Documents
de Financement.

21.9. Interdiction de Transactions sur Prêt

L'Emprunteur ne pourra conclure aucune Transaction sur Prêt et fera en sorte
qu'aucun de ses mandataires n'en concluent.

22. CHANGEMENTSAFFECTANTL'EMPRUNTEUR
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L'Emprunteur ne pourra céder aucun de ses droits, ni transferer aucun de ses droits ou
obligations en vertu des Documents de Financement.



SECTION 9
LES PARTIES FINANCIÈRES

23. ROLE DE L'ÀGENT DE CREDIT ET DE L'UNIQUE COORDINATEUR
PzuNCIPAL

23. l. Désignation de I'Agent de Crédit

(a) Chacune des autres Parties Financières désigne l'Agent de Crédit comme son
mandataire pour les besoins des Documents de Financement.

(b) Chacune des autres Parties Financières autorise l'Agent de Crédit à exercer les
droits, pouvoirs et facultés discrétioûlaires d'appréciation expressément
réservés à l'Agent de Crédit aux termes des Documents de Financement ainsi
que tout droit, pouvoir et toute faculté d'appréciation accessoires à cette
mission.

23.2. Devoirs de I'Agent de Crédit

(a) Sous réserve du paragraphe (b) ci-dessous, si une Partie remet à l'Agent de
Crédit l'original ou une copie d'un document à I'intention d'une autre Partie,
l'Agent de Crédit transmettra alors ce document à celle-ci dans les meilleurs
délais.

(b) Sans préjudice à I'Article 21.7 (Copie de l'Acte de Transfert ou de la
Convention de Cession à l'Emprunteur), le paragraphe (a) cidessus ne
s'appliquera pas à tout Acte de Transfert ni à toute Convention de Cession.

(c) Sauf stipulation expresse contraire dans I'un des Documents de Financement,
l'Agent de Crédit n'a aucune obligation d'examiner ou de vérifier I'exactitude,
le caractère adéquat ou I'exhaustivité d'un document qu'il adresse à une autre
Partie.

(d) Si l'Agent de Crédit reçoit d'une Partie une notification qui se réfère à la
présente Convention, et décrit un Cas de Défaut ou un Cas de Défaut
Potentiel, mentionnant des faib qualifiés dans la notification de Cas de Défaut
ou de Cas de Défaut potentiel, il dewa en informer les autres Parties
Financières dans les meilleurs délais.

(e) Si I'Agent de Crédit a connaissance du non-paiement d'un montant de
principal, d'intérêt, de commissions d'engagement ou d'autres commissions
dus au titre de la présente Convention à une Partie Financière (autre que lui-
même ou l'Unique Coordinateur Principal), il en avisera les autres Parties
Financières dans les meilleurs délais.

(0 Les devoirs de l'Agent de Crédit au titre des Documents de Financement sont
exclusivement de nature technique et administrative.
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23.3. Rôle de I'Unique Coordinateur Principal

Sauf stipulation spécifique contraire des Documents de Financement, l'Unique
Coordinateur Principal n'a aucune obligation à l'égard des autres Parties au titre de ces
documents ou concemant ceux-ci.

23.4.

23.s.

Absence de Devoirs fiduciaires

(a) Aucune stipulation de la présente Convention ne confère à l'Agent de Crédit
ou à I'Unique Coordinateur Principal la qualité de trustee ou de {iduciaire de
toute autre personne.

(b) Ni I'Agent de Crédit ni I'Unique Coordinateur Principal n'aura à rendre de
comptes aux Prêteurs à la suite de la réception d'une quelconque somme qu,il
aurait reçue pour son propre compte.

Droits et prérogâtives de lAgent de Crédit

(a) L'Agent de Crédit peut se fonder sur:

(i) toute déclaration, notification ou document qu'il estime authentique, exact et
dûment autorisé ;

(ii) (dans le cas de toute Partie aube que l'Emprunteur) toute déclaration faite par un
administrateur, un représentant habilité ou un préposé d,rme personne sur des
questions dont il peut raisonnablement supposer relever de sa coruraissance et de son
pouvoir de vérifier ; et

(iii) dans le cas de l'Emprunteur, toute déclaration écrite signée par un Représentant
Habilité.

(b) L'Agent de Crédit peut légitimement supposer, sauf information contraire
reçue en sa qualité de mandataire des Prêteurs, que :

(i) aucun Cas de Défaut ou Cas de Défaut Potentiel n,a eu lieu (à moins quil n'ait
effectivement connaissance d'un Cas de Défaut ou d'un Cas de Défaut potentiel visé à
l'Article 20.1 (Défaur de paiement)); et

(ii) aucun droit, prérogative, pouvoir ou faculté discrétionnaire d'appréciation
confëré(e) à une Partie ou à la Majorité des Prêteurs n'a été exercé.

(c) L'Agent de Crédit peut engager et rémunérer des conseils juridiques, des
comptables, des analystes et d'autres experts, se fonder sur leurs avis ou sur les
résultats de leurs expertises.

(d) L'Agent de Crédit peut agir, en ce qui conceme les Documents de
Financement, par I'intermédiaire de ses préposés ou de ses représentants.

(e) L'Agent de Crédit peut diwlguer à toute autre Partie toute information qu,il
peut raisonnablement estimer avoir reçue en qualité d'Agent de Crédit au titre
de la présente Convention.

r
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(0 Nonobstant toute stipulation contraire des Documents de Financement, ni
l'Agent de Crédit, ni l'Unique Coordinateur Principal n'est obligé de faire
quelque chose ou de s'abstenir de faire quoi que ce soit qui violerait, ou qui
selon son opinion raisonnable le contraindrait à violer une loi ou une
réglementation, ou commettre un manquement à un devoir fiduciaire ou à une
obligation de confi dentialité.

23.6. Instructions de la Majorité des Prêteurs

(a) Sauf stipulation contraire des Documents de Financement, l'Agent de Crédit
(i) exercera les droits, pouvoirs, prérogatives et facultés d'appréciation qui lui
sont conférés en qualité d'Agent de Crédit, conformément aux instructions de
la Majorité des Prêteurs (ou, si la Majorité des Prêteurs le lui demande,
s'abstiendra d'exercer les droits, pouvoirs, prérogatives et facultés
d'appréciation qui lui sont conférés en qualité d'Agent de Crédit) et (ii)
n'engagera pas sa responsabilité à l'occasion d'un acte (ou d'une omission) s'il
agit (ou s'abstient d'agir) sur instruction de la Majorité des Prêteurs.

O) Sauf stipulation contraire des Documents de Financement, une instruction
donnée par la Majorité des Prêteurs liera toutes les Parties Financières.

(c) L'Agent de Crédit pourra s'abstenir d'agir conformément aux instructions de la
Majorité des Prêteurs (ou, le cas échéant, des Prêteurs) jusqu'à ce qu'il ait reçu
les assruances qu'il pouna demander pour le garantir contre tout coût, toute
perte ou responsabilité (plus la TVA éventuellement due) qu'il est susceptible
d'encourir en respectant ces instructions.

(d) En l'absence d'instructions de la Majorité des Prêteurs (ou, le cas échéant, des
Prêteurs), l'Agent de Crédit est en droit d'agir (ou de s'abstenir d'agir) selon ce
qu'il considère être conforme à I'intérêt des Prêteurs.

(e) L'Agent de Crédit ne sera pas habilité à agir au nom d'un Prêteur dans le cadre
d'une procédure judiciaire ou arbitrale relative à un Document de Financement
sans avoir préalablement reçu une autorisation du Prêteur à cet effet.

23.7. Responsabilité en matière de documentation

Ni I'Agent de Crédit ni l'Unique Coordinateur Principal ne sont responsables :

(a) du caractère adéquat, de I'exactitude ou de l'exhaustivité des informations
(aussi bien orales ou qu'écrites) fournies par l'Agent de Crédit, l'Unique
Coordinateur Principal, l'Emprunteur ou toute autre personne concemant les
Documents de Financement ou les transactions prévues par les Documents de
Financement ;

(b) de la légalité, de la validité, du caractère efiectif ou adéquat ou de
I'opposabilité d'un Document de Financement ou de tout autre acte ou
document conclu, établi ou signé dans la préparation d'un Document de
Financement ou en relation avec celui-ci ; ou

pour déterminer si une information fournie ou devant être foumie à une Partie
Financière constitue une information non publique dont l'utilisation peut être

(c)
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réglementée ou prohibée par des lois ou réglementations applicables en
matière de délit d'initié ou à un autre titre.

23.8. Exclusion de responsabilité

(a) Sans préjudice du paragraphe (b) ci-dessous (et des stipulations du paragraphe
(d) de l'Article 26.9 (Interruption des Systèmes de Paiement, etc.), la
responsabilité de I'Agent de Crédit ne pourra être engagée (en ce compris,
notamment, sa responsabilité pour faute ou à tout autre titre) pour les actes
qu'il aura effectués au titre d'un Document de Financement ou concemant un
Document de Financement, sauf faute lourde ou faute intentionnelle.

O) Aucune Partie (autre que I'Agent de Crédit) ne pourra engager la
responsabilité d'un mandataire social, d'un préposé ou d,un représentant de
I'Agent de Crédit à propos d'une réclamation à I'encontre de celui-ci ou porr
tout acte ou omission de toute nature imputable à ce mandataire social,
préposé ou représentant, en rapport avec un Document de Financement. Ces
persomes pourront se prévaloir des stipulations du présent Article, sous
réserve de I'Article 1.4 (Droits des Tiers) et des dispositions de la Loi sur les
droits des tiers (Third Parties Act).

(c) L'Agent de Crédit n'est pas responsable d'un retard à créditer un compte d'une
somme qu'il doit payer en application des Documents de Financement (ou des
conséquences qui peuvent résulter d'un tel retard) si I'Agent de Crédit a
entrepris toutes les démarches nécessaires, dans des délais raisonnables, pour
respecter les règlements et les procédures opérationnelles d'un système de
compensation ou de règlement reconnu utilisé à cet effet par l,Agent de
Crédit.

(d) Aucune stipulation de la présente Convention n'oblige I'Agent de Crédit ou
I'Unique Coordinateur Principal à procéder pour le compte d'un prêteur à des
procédures de contrôle « Connaissance du Client >> (<< Know your Cusîomer »)
au sujet de quelque personne que ce soit, et chaque prêteur confirme à I'Agent
de Crédit et à I'Unique Coordinateur Principal qu,il est seul responsable des
vérifications qu'il est tenu d'effectuer et qu,il ne saurait se fonder sur les
déclarations de I'Agent de Crédit ou de I'Unique Coordinateur principal
relatives à de telles vérifications.

23.9. Indemnisation de I'Agent de Crédit par les Prêteurs

Dans les trois (3) Jours ouvrés suivant la demande de I'Agent de crédit à cet effet, et
proportionnellement à sa participation dans le Total des Engagements (ou si, à la date
considérée, le Total des Engagements est de zéro, de sa participation dans le Total des
Engagements immédiatement avant sa réduction à zéro), chaque prêteur indemnisera
l'Agent de Crédit de tout coût, toute perte ou responsabilité (en ce compris sa
responsabilité pour faute ou à tout autre titre) supportés par ce demier ès qualiié, sauf
faute lourde ou faute intentionnelle de sa part (étant toutefois précisé que pour tout
coût, toute perte ou responsabilité encounrs au titre de I'Article 26.9 (Interruption des
systèmes de Paiement etc.) I'indemnisation sera due y compris en cas de faute, faute
lourde ou tout autre chef de responsabilité, mais pas en cas de fraude de I'Agent de
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Crédit) et sauf si I'Agent de Crédit a été remboursé par un Emprunteur conformément
aux stipulations des Documents de Financement.

23. 10. Démission de I'Agent de Crédit

(a) L'Agent de Crédit pourra, après notification préalable aux autres parties
Financières et à l'Emprunteur, démissionner et désigner une de ses Sociétés
Affiliées corrüne son successeur.

(b) L'Agent de Crédit pourra également informer, après notihcation préalable de
30 jours, les autres Parties Financières et I'Emprunteur de son intention de
démissionner, auquel cas la Majorité des Prêteurs, après consultation avec
l'Emprunteur, pourra nommer un successeur à l'Agent de Crédit.

(c) Si, dans les 20 jours après que I'Agent de Crédit a informé les prêteurs de son
intention de démissionner, la Majorité des Prêteurs n,a pas nommé de
successeur conformément au paragraphe (b) ci-dessus, I'Agent de Crédit
démissionnaire, après consultation avec I'Emprunteur, pourra nornmer un
successeur à l'Agent de Crédit.

(d) L'Agent de Crédit démissionnaire tiendra à disposition de son successeur, à ses
propres frais, tous documents, tous livres et lui foumira toute l,assistance que
celui-ci pourrait raisonnablement demander aux lins de remplir ses fonctions
d'Agent de Crédit au titre des Documents de Financement.

(e) La démission de l'Agent de Crédit ne prendra effet qu,à compter de la
nomination de son successeur.

(0 À compter de la nomination de son successeur, I'Agent de Crédit
démissionnaire sera déchargé de toute obligation au titre des Documents de
Financement mais pourra toujours se prévaloir des stipulations du présent
Article 23. Les droits et obligations réciproques entre son successeur et
chacune des autres Parties seront identiques à ceux qü auraient existé si le
successeur de I'Agent de Crédit avait été une partie dès la signature de la
présente Convention.

(e) Après consultation avec l'Emprunteur, la Majorité des prêteurs peut demander
à I'Agent de Crédit de démissionner dans les conditions prévues au paragraphe
(b) ci-dessus. Dans ce cas, I'Agent de Crédit, une fois informé par la Majorité
des Prêteurs, démissionnera dans les conditions préwes audit paragraphe (b)
ci-dessus.

23.1 1. Remplacement de I'Agent de Crédit

(a) Après consultation avec l'Emprunteur, la Majorité des prêteurs peut, après
notification préalable de 30 jours adressée à l,Agent de Crédit, remplàcer
l'Agent de Crédit en désignant un successeur.

L'Agent de Crédit démissionnaire tiendra à disposition de son successeur,
tous documents, tous livres et lui foumira toute l,assistance que celui-ci
pourrait raisonnablement demander aux fins de remplir ses fonctions d,Agent
de Crédit au titre des Documents de Financement.

(b)
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(c) La désignation du successeur de I'Agent de Crédit prendra effet à la date
spécifiée dans la notification adressée par la Majorité des Prêteurs à I'Agent
de Crédit démissionnaire.

(d) À compter de ladite date, l'Agent de Crédit démissionnaire sera déchargé de
toute obligation au titre des Documents de Financement mais pourra toujours
se prévaloir des stipulations du présent Article 23 (et toutes commissions
d'agence versées pour le compte de I'Agent de Crédit démissionnaire
cesseront d'être acquises à partir de cette date (et seront exigibles) à cette

date).

(e) Les droits et obligations réciproques entre le successeur de l'Agent de Crédit

et chacune des autres Parties seront identiques à ceux qui auraient existé si le

successeur de l'Agent de Crédit avait été une Partie à la signature de la
présente Convention.

23.12. Confidentialité

(a) L'Agent de Crédit, dans l'exercice de ses fonctions d'agent pour les Parties

Financières, sera réputé agir par l'intermédiaire de son service d'agence qui

sera considéré comme une entité indépendante des autres services de l'Agent

de Crédit.

(b)

23.13. Relations avec les Prêteurs

(a)

Toute information reçue par un autre service ou un autre département de

l'Agent de Crédit, pouna être considérée comme ayant été reçue à titre
confidentiel par ce service ou ce départemont de I'Agent de Crédit mais

l'Agent de Ciédit ne sera pas considéré comme ayant été informé de cette

information confi dentielle.

L'Agent de Crédit pourra considérer que la personne apparaissant dans ses

liwàs comme Prêteur à l'heure d'ouverture des bureaux un jour donné (au

principal lieu d'établissement de I'Agent de Crédit tel qu'il pourra en aviser

ies Parties Financières à tout moment) est un Prêteur agissant par

I'intermédiaire de son Agence de Crédit :

(D habilité à recevoir ou tenu d'effectuer un paiement dû au titre des

Documents de Financement au jour donné ; et

(ii) habilité à recevoir et à agir en ce qui conceme tous avis, demandes,

documents ou autres communications et à prendre toute décision ou

détermination au titre des Documents de Financement au jour donné,

sauf préavis contraire d'au moins cinq (5) Jours Ouvrés reçu de ce Prêteur,

conformément aux stipulations de la présente Convention'

Un Prêteur pourïa, par un avis adressé à t'Agent de Crédit, désigner une

personne afin de reCevoir pour son compte tout avis, toute communication,

ioute information et tout document devant être établi ou transmis à ce Prêteur

au titre des Documents de Financement. cet avis devra inclure l'adresse, le

numéro de télécopie, l'adresse de courrier électronique ou autre moyen

(b)
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électronique (dans la mesure où les coinmunications par counier électronique
sont permiscs en vertu de I'Article 27.5 (Communication électronique)) et/o,,t
toute autre information requise afin de permettre I'envoi et la réception
d'informations par ces moyens (et, le cas échéant, le nom du service ou du
responsable destinataire de la communication) et sera considéré comme un
avis de changement d'adresse, de numéro de télécopie, d,adresse de courrier
électronique, de service et de responsable par ce prêteur aux fins de
l'Article 27.2 (Adresses) et du paragraphe (a)(iii) de I'Article 27.5
(communication électronique). L'Agent pourra alors considérer la personne
désignée comme étant autorisée à recevoir tout avis, toute commürication,
toute information et tout document comme si cette personne était le prêteur.

23.14. Analyse des risques par les prêteurs

sans prejudice de la responsab ité de l'Emprunte,r pour res informations foumies parlui ou pour 
_son 

compte concemant un Document de financemerri, 
"frïq* 

-p.à,.r,

confirme à I'Agent de crédit et à r'unique coordinateur pri""ip"i qiir-.ri ,.ur
responsable de l,analyse, de manière indépendante et po,r son propre'compte, des
risques résultant des Documents de Financernent et notamment :

(a) la situation financière, la solvabilité, Ies affaires, le statut et les caractéristiques
de l'Emprunteur ;

(b) la légalité, ra varidité, le caractère effectif et adéquat et |opposabilité d,unDocument de Financement ou de tout autre acte ou d'ocument ôJ*,r,r, ti.uri 
""signé en vue de l'établissement d'un Document de Financement 

""Ë. r.i",r""avec celui-ci ;

(c)

(d)

les recours, et notamment leur nature et étendue, dont pourra éventuellement
se prévaloir le Prêteur à l'encontre d'une partie ou de lun de ses actifs au titredes Documents de Financement, des opérations enrirrgJ", p* ceux-ci ou desautres accords ou documents conclus, établis oi signés en we del'établissement d,un Document de FinanceÂent ou 

"n,Jutioo uuec celui-ci ; et

l'exactitude etlou le caractère exhaustif de toute
l'Agent de Crédit, une partie ou une autre personne en
ents de Financement, les transaction, enuirugee, à_s
convention, tout autre accord ou document- conclus,
de l'établissement d,un Document de Financement ou

chaque Prêteur garantit à l'Agent de crédit et à l,unique coordinateur principal qu,irne s'est pas remis et ne se remettra pas à la compétence de l,Agent à" ë.eïi, 
", a"l'Unique Coordinateur principal concernant les élé'ments précités.

23-15. Déduction effectuée par I'Agent de crédit aux autres parties Financières

Dans le cas où toute autre partie Financière serait redevable d,un montant à l,Asent deCrédit au ritre des Documents de Financement, l*;;,;;"ô;dfffi;:Ë*
notification adressée à l'autre partie Financière, didurre toute somme dont celle-ci luiest redevabre de tout montant dont ir est rui-méme redevable 

"rr".. "*" lru" pîni"

le caractère adéquat,
information foumie par
rapport avec les Docum
ceux-ci ou toute autre
établis ou signés en we
en relation avec celui-ci.
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24.

Financière au titre des Documents de Financement, et affecter la somme ainsi déduite
au paiement de celle qui lui est due. Pour les besoins des Documents de Financement,
I'autre Partie Financière sera considérée comme ayant reçu I'intégralité de la somme
déduite.

AUTR"ES R"ELATIONS D'AFFAIRES PAR LES PARTIES
FINÀNCIERESRelations d'affaires des Parties Financières

Aucune stipulation de la présente Convention :

(a) n'interdit à aucune Partie Financière de gérer ses affaires (fiscales ou autres)

comme elle I'entend ;

(b) n'oblige aucune Partie Financière à réclamer un avoir ou une remise, une

exonération, un remboursement auquel elle a droit ni à s'enquérir de la
possibilité d'obtenir un tel avoir ou remboursement ; ou

(c) n'oblige aucune Partie Financière à divulguer une quelconque information (de

nature fiscale ou autre) relative à ses affaires ou au calcul des Impôts auxquels

elle est assujettie.

24.2. R.ôle consultatif

(a)

(b)

L'Emprunteur confirme par les présentes qu'il agit por[ son propre compte et

qu'il â decide seul et en toute indépendance de signer les Documents de

Financement; il s'est basé sur son proprc jugement ou sur les

recommandations de tout conseiller qu'il a jugé nécessaires pour déterminer le

caractère approprié ou opportun de ces documents et de leur signature'

L'Emprunteur confirme ainsi qu'il ne s'est pas fondé sur toute communication

(écrite ou orale) d'une Partie Financière qui pounait être interprétée comme un

conseil d'investissement ou une recornmandation de signer tout Document de

Financement, étant entendu que les informations et les explications liées aux

conditions générales des Documents de Financement ne peuvent être

considérées àomme étant un conseil d'investissement ou une recommandation

de signer les Documents de Financement' L'Emprunteur confirme également

qu aucune communication (écrite ou orale) reçue de toute Partie Financière, ne

pouna être considérée collrme une assurance ou une garantie de résultats

prévisibles de I'une quelconque des opérations contenues dans les Documents

de Financement.

L'Emprunteur déclare qu'il est capable d'assumer et assume par les présentes,

tous ies risques, y compris financiers et autres, relatifs aux Documents de

Financemeni, et confirme être en mesure d'évaluer (lui-même ou en faisant

appel à des conseils juridiques indépendants) le bien-fondé des conditions

générales, des conditions et des risques liés aux Documents de Financement et

donc, de les comprendre et de les accepter.

L'Emprunteur confirme qu'aucune Partie Financière n'agit à titre de

repréientant fiduciaire ou de conseiller pour l'Emprunteur, eu égard aux

Documents de Financement.

(c)
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25. PARTAGE DES PAIEMENTS ENTRE LES PRÊTEURS

25.1. Paiements aux Prêteurs

si un Prêteur (,n « Prêteur Bénéficiaire ») après avoir reçu ou recouwé une somme
de l'Emprunteur, autrement qu'en application de I'Article 26 (Mécanismes de
paiement) (la « somme Recouvrée >>), I'affecte au paiement d'une somme due au titre
de la présente Convention, alors :

(a) le Prêteur Bénéficiaire en informera I'Agent de crédit dans les trois (3) Jours
Ouvrés suivant la réception ou le recouvrement de la somme ;

(b) I'Agent de credit dewa decider si ce paiement ou recouvrement est supérieur à
celui que le prêteur Bénéficiaire aurait perçu si re montant payé avuit'été ,"çu
ou effectué par.l'Agent de crédit et réparti conformément àux stipulations de
l'Article 26 (Mé.canismes. de paiemeni), sans renir compte de t,tÀpài auqu"f
I'Agent de crédit pourrait éventue ement être assujetti À tit 

" 
d. cê paiement

ou recouwement ; et

(c) le Prêteur Bénéficiaire paiera à l'Agent de crédit, dans les trois (3) JoursOuwés suivant la demande de ce demter, une somme (le « paiement
Excédentaire ») égale au,montant reçu ou recouwé diminué d, -orturri qu",
selon la détermination de l'Agent de irédit, le prêteur sengficiai."-.r-,în aroi,
de conserver comme-sa part de tout paiement à effectuer, 

"onfo.rnernànt 
u*stipulations de I'Article 26.5 (paiemeits partiels).

25.2. Redistributiondespaiements

L'Agent de crédit traitera le paiement Excédentaire comme s,il l,avait perçu
$y9taen1e.nt 

a9 t'Emp-runteur er re répartira entre res prateus t"""..'qr"iii,le,.*BénéIiciaire) (les « prêteurs Excédentaires ») conformémeni 
"r--,.j,rprrr,ràr. 

a"I'Article 26.5 (paiements partiers) à titre 'diimputation 
aux obrigations deI'Emprunteur envers les prêteurs Excédentaires.

25.3. Droits du Prêteur Bénéficiaire

En cas de redistribution effectuée par l'Agent de crédit visée à r,Article 25.2(Redistrib.ution des paiem.ents), d'un iaiemeni de l'Emprunteur ,"i" p* irï.a1"*Bénéficiaire' un montant de la somme Recouv.e" ega uu paiement Excédentaire seraconsidéré, dans les relations entre cet Emprunteur !t t. pret"u. g;";fi;;;, ;;;.n'ayant pas été payé par cet Empmnteru.

25.4. Restitution de sommes redistribuées

si un Prêteur Bénéficiaire rembourse une partie du paiement Excédentaire reçu ourecouvré par lui, alors :

(a) chaque Autre pJê1eur v_er,ser1 à l,Agent de Crédit, sur sa demande, pour lecompte de ce prêteur Bénéficiaire, la partie correspondante de ,u iJ a,Paiement Excédentaire (majorée du' montant suffisant pour pouvoirrembourser le prêteur Bénéficiaire de sa part des intérêts eu"niu"it",,inl au,
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par le Prêteur Bénéficiaire sur le Paiement Excédentaire que le Prêteur
Bénéficiaire est dans I'obligation de payer) (le « Montant Redistribué n) ; et

(b) un montant égal au Montant Redistribué concemé sera considéré, dans les

relations entre I'Emprunteur et chaque Autre Prêteur concemé, comme n'ayant
pas été payé par I'Emprunteur.

25.5. Exceptions

(a) Le présent Article 25 ne s'applique pas si le Prêteur Bénéficiaire ne dispose
pas, après avoir effectué un paiement en application du présent Article, d'une

créance valable à l'encontre de I'Emprunteur.

G) Un Prêteur BénéIiciaire n'est pas tenu de partager avec un autre Prêteur une

somme qu'il a reçue ou recouwée au terme d'une procédure judiciaire ou

arbitrale, si :

(i) il a informé cet autrc Prêteur de cette procédure judiciaire ou arbitrale ;

et si

(ii) celui-ci a eu la possibilité d'intervenir dans cette procédure, mais n'est

pas intervenu dans un délai raisonnable suivant la réception de cette

information et n'a pas non plus engagé de procédure judiciaire ou

arbitrale distincte.
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26.

SECTION 1()

GESTION DU CRÉDIT

MÉCANISMES DE PAIEMENT

(b) Tout paiement sera effectué sur un compte bancaire, spécifié par lAgent de
crédit, au plus tard dix (r0) Jours ouwéi après réception ae u notin"uiion, te
compte suivant étant le compte initialement spécifié :

Bénéficiaire : Crédit Suisse AG, London Branch

Code SWIFT: CRESGB2L

Compte : 8552940 chezCrtibank NA (SWIFT CITIGB2L)

Adresse du compte bancaire: Citigroup Cenhe, Canada Square, Londres, El45LB

Code IBAN : GB3octTI I 8500808552940

26.1. Paiements à I'Agent de Crédit

(a) À chaque date à laquelle un Emprunteur ou un prêteur doit payer une soûlme
au titre d'un Docurnent de Financement, l'Emprunteur ou le prêteur mettra
cette sornme à ra disposition de l'Agent de crédit (sauf stipulation contraire
d'un Document de Financement) au moment exigé et sous la iorme que |Agent
de crédit précisera.comme étant conformes, à ra date d,exigib ité du paiement,
aux pratiques en vigueur pour les paiements de transactiolns en euros dans le
lieu où s'effectuera le paiement.

(c) Tout paiement effectué par une partie au titre d,un Document de Financementà l'Agent de Crédit, ne sera considéré comme effectué, d,;-f";';;; 
""paiement aura été effectivement reçu par l,Agent de Crédit.

26.2. Distributions par I'Agent

Sous réserve des Articres 26.3 (Distributioru à un Débiteur), 26.4 (Reslitution) et23.15 (Déduction sur res monîants dus aux autres iarties Fininciè*r'p*'i',ig";, a,crédir), ..ut paiement reçu par lAgent au tihe des Documents de Financement pour lecompte d'une autre Partie sera 
-mis 

à la disposition de cette a"_i6.. p*'ia-[.ni a"crédit dès que possible après réception de là partie en droit de recevoir un paiement,conformément à ra présente convéntion (dans le cas a,u, p.ét"u., po* i" 
^.i*i. 

a"son Agence de crédit), en creditant le compte que ceüe partie aura p.e.ire a i;i-e"ntaprès notificarion préarabre d'un min.imum d. ai* rrol io,ir, ôil; ë;;;r,.iË*.être ouvert auprès d,une banque située aur. t" p.iri"çut 
"ertr" 

nrra.rci"r àî o."rrî" r"devise du paiement.

Attention de :

référence de la transaction
Agence de Crédit (Loans Agency) + préciser la
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26.3. Distributions à I'Emprunteur

L'Agent de crédit pourra (avec l'accord de |Emprunteur) affecter un montant qu,ir
reçoit pour cet Emprunteur au paiement à due concurrence (à la date, dans la devise
du paiement et en fonds immédiatement disponibles) de toute sâmme du" par
I'Emprunteur au titre des Documenrs de Finanùment, ou I'imputer à I'achat de tout
montant de devises devant être ainsi affecté_

26.4. Restitution

(a) Lorsqu'une somme doit être payée à r'Agent de crédit pour le compte d'une
autre partie au titre des Documents de Financement, iAgent de irédit n,a
I'obligation de la rui verser (ou de conclure ou d'exécuter uricontrat de change
s'y rapportant) qu'après avoir pu vérifier à sa discrétion qr'l u lrr".irr"-"nt
reçu cette somme.

o) si l'Agent de crédit verse à ,ne partie une somme avant de l,avoir reçue lui-
même, cette partie à qui la.somme (ou 

_les 
produits de tout connar j.,"frung"

lié) a été versée dew4 sur demande de rAgànt de crédit, ra lui remborrse. 
"r,ce compris les intérêts dus sur cette ror-. po* ra période 

"o.pJ." "nt " 
lu

date de paiement et ra date de remboursemeni par |Agent d" crJâit, 
"ur.urg, 

a
un taux qui correspond au coût de Iinancemenfpar l,Agent de Crédii.

26.5. Paiements partiels

(a) si l'Agent de crédit reçoit un paiement qui s,avère insuftisant pour s,acquitter
de toutes les sommes alors exigibres par 

'Emprunteur 
au titre des Documents

de Financement, l'Agent de crédit prôcèdera iux paiementr a., ottiguirn, a"l'Emprunteur au titre des Documents de Financement dans l,ordre suËant :

(i) en premier 
fieu.r ay 

.paiement au prorata des commissions, frais etcoûts impayés de l'Agent de credit et de |unique coÀiai*i"u,principal au tihe des Documents de Financement ;

(it) en deuxième- lieu, au paiement au prorata des intérêts échus et
commissions dus et impayés au titre de la présente Conu.otion ;-----

(iir) en troisième lieu, au.paiement au proratâ de tout montant en principal
dû et impayé au tihe de la présente 

-Convention 
; et

(iv) en quatrième lieu, au paiement au prorata de toute autre somme due et
impayée au titre des Documents de Èinancement.

o) si,la Majorité des prêteurs.dorure à r'Agent de crédit l'instruction de re faire,celui-ci devra modifier lordre d'affectation des paiements décrit- auxparagraphes (a)(ii) à (iv) ci_dessus.

(c) Les paragraphes (a) et (b) ci-dessus l,emportent sur toute imputation de
paiement faite par l,Emprunteur.

188166-4-13462-v7.0
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26.6. Interdiction de compensation par l'Empruntcur

Tous les paiements à effectuer par l'Emprunteur au titre des Documents de

Financement seront calculés et effectués (nets de toute déduction) sans tenir compte

d'une éventuelle compensation ou réclamation.

26.7. Jours Ouvrés

(a) Tout paiement qui devient exigible un jour autre qu'un Jour Ouwé doit être

fait le Jour Ouvré suivant du même mois calendaire; faute de Jour Ouvré

suivant, le paiement devient exigible le Jour Ouvré précédent.

(b) Si la date d'échéance d'un montant en principal ou d'un Montant Impayé au

titre de la présente Convention est prorogée, ce montant en principal ou ce

Montant Impayé portera intérêts pendant la période de prorogation, au taux

applicable à la date d'échéance initiale'

26.8. Monnaie de comPte

(a) L'Euro est la monnaie de compte et de paiement de toute somme due par

l'Emprunteur au titre des Documents de Financement.

(b) Chaque paiement relatif à des frais, dépenses ou Impôts sera fait en euos, et la

somme monétaire en devise sera calculée par référence au montant payable

dans la devise initialement convertie en euros au Taux de change au complant

de I'Agent de Crédit à la date du calcul (après avoir pris en compte les coûts

d'une telle conversion).

26.9. Interruption des Systèmes de Paiement etc.

si I'Agent de crédit estime (à son entière discrétion) qu'une Intemrption des systèmes

de Paiement est survenue ou si l'Emprunteul lui notifie qu'une telle intem:ption est

survenue :

(u)

(b)

(c)

l'Agent de Crédit pouna et, dewa, à la demande de l'Emprunteur, consulter

l'Emprunteur afin de trouver un accord sur les changements à apporter au

fonctionnement et à la gestion du Crédit que I'Agent de Crédit estimerait

nécessaires au vu des circonstances ;

I'Agent de Crédit pouna consulter les Parties Financières sur les changements

viséi au paragraphe (a) mais il n'y sera pas tenu s'il estime que c'est impossible

au vu des circonstances ;

nonobstant les stipulations de l'Article 31 (Amendements et Renonciations),

tous changements ayant fait I'objet d'un accord entre l'Agent de Crédit et

l'Emprunteur lieront les Parties et viendront modifier (indépendamment du

fait de savoir si l'lntem:ption des Systèmes est avérée) les termes des

Documents de Financement (ou constitueront une renonciation à ces termes

selon le cas) ;

I'Agent de Crédit ne pouna être tenu pour responsable de tous dommages-

intérêts, coûts, pertes (y compris, même en cas de faute, faute lourde, ou à
(d)
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(e)

raison de tout autre chefde responsabilité à I'exception d'une fraude imputable
à l'Agent de Crédit) suite à une action entreprise par lui, à une inaction de sa
part, en vertu du présent Article 26.9 ou en relation avec celui-ci ;

I'Agent de Crédit notifrera aux Parties Financières tous changements
convenus, en vertu du paragraphe (c) ci-dessus ; et

les Parties ne seront pas obligées (sauf accord contraire) à payer rm montant
supplémentaire ou supérieur ou d'accepter un taux de rendement réduit au titre
du présent Article 26.9.

(0

27. NOTIFICATIONS

27. l. Communications écrites

Toute communication au tiüe des Documents de Financement ou concemant ceux-ci
devra être faite par écrit et, sauf stipulation contraire, par télécopie ou lettre.

27.2. Adresses

Pour toute communication ou établissement ou transmission de documents prévue par
les Documents de Financement ou concemant ceux-ci, I'adresse et le numéro de
télécopie (et, le cas échéant, le nom du service ou du responsable, destinataire de la
communication) des Parties sont :

(a) pour l'Emprunteur, ceux indiqués sous son nom ci-après ;

(b) pour chaque Prêteur, ceux qu'il indique par écrit à I'Agent de Crédit au plus
tard au moment otr il devient une Partie ; et

(c) pour I'Agent de Crédit ou l'Unique Coordinateur Principal, ceux indiqués sous
son nom ci-après,

ou tout autre adresse, numéro de télécopie ou nom de service ou de responsable
qu'une Partie indiquera à l'Agent de Crédit (ou, si le changement est effectué par
I'Agent de Crédit, que ce demier indiquera aux autres Parties) après notification
préalable d'au moins dix (10) Jours Ouvrés.

70406t2126

27.3. Réception

(a) Toute communication faite ou tout document établi ou envoyé par une Partie à
une autre au titre des Documents de Financement ou concemant ceux-ci
produira ses effets :

(D pour une télécopie, lorsqu'elle aura été reçue sous une forme lisible ; ou

(iD pour une lettre, lorsqu'elle aura été déposée à la bonne adresse ou cinq
(5) Jours Ouwés après son envoi par coursier, sous une enveloppe
indiquant la bonne adresse,
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et, au cas ou il a été spécifié en vertu de I'Article 27.2 (Adresses) un service ou
un responsable, à condition que la communication soit adressée à ce service ou
à ce responsable.

(b) Toute communication ou tout document établi ou adressé à l'Agent de Crédit
ne prodüra ses effets que lorsqu'iVelle aura été effectivement reçu(e) par
I'Agent de Crédit et à condition qu'elle comporte la mention explicite du
service ou du responsable qui est le destinataire de cette communication ou ce
document, indiqués sous le nom de l'Agent de Crédit ci-après (ou tout autre
service ou responsable que l'Agent de Crédit aura indiqué à cet effet).

(c) Tous les avis adressés par ou à un Emprunteur dewont l'être par l'intermédiaire
de l'Agent de Crédit.

(d) Toute communication ou tout document prenant effet conformément aux
paragraphes (a) à (c) ci-dessous, après 17 heures au lieu de réception, sera
présumé prendre effet le lendemain.

27.4. Notilication des adresses et numéros de télécopie

Dans les meilleurs délais suivant la réception d'une notification concemant une
adresse et un numéro de télécopie ou un changement relatif à une adresse ou à un
numéro de télécopie, conformément aux stipulations de l'Article 27 .2 (Adresses),
l'Agent de crédit en informera les autres Parties. L'Agent informera également, dans
les meilleurs délais, les autres Parties de tout changement concemant ses propres
coordonnées.

27.5. Communicationélectronique

(a) Toute communication devant être faite entre I'Agent de Crédit et un Prêteur au
titre des Documents de Financement ou concemant ceux-ci pouna être
effectuée par courrier électronique ou tout autre moyen élecironique, à
condition que l'Agent de Crédit et le prêteur en question :

(i) s'entendent sur cette forme de communication, jusqu'à avis contraire ;

(iD s'avisent mutuellement par écrit de leur adresse électronique etlou de
toute aufre information nécessaire à l,échange d'informations par ce
moyen ; et

(iii) s'avisent mutuellement de tout changement concemant leurs adresses
respectives ou les informations qu'ils ont foumies.

(b) une communication électronique entre l'Agent de crédit et le prêteur ne
produira ses effets qu'à compter de sa réception effective sous une forme
lisible et, dans le cas d'une communication d'un prêteur à l'Agent de crédit, si
elle est adressée selon les indications dorurées par I'Agent de Crédit.

27.6. Langue anglaise

(a) Toute communication au titre de,
Financement devra être laite en anglais.

ou concernant, un Document de
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(b) Tout autre document foumi au titre de, ou concemant, un Document de
Financement devra être :

28. CALCULSETCERTIFICATS

28.1. Comptes

Dans toute procédure judiciaire ou arbitrale concemant un Document de Financement,
les écritures passées dans les comptes par une Partie Financière (et dans le cas de
I'Agent de Crédit et de toute autre Partie, les comptes tenus par l'Agent de Crédit au
titre des Documents de Financement) constituent une preuve prima facie des faits
auxquels elles se rapportent.

28.2. Certificats et calculs

Toute attestation ou détermination par une Partie Financière d'un taux ou d,un montant
au titre d'un Document de Financement constitue, sauf erreur manifeste, une preuve
probante des faits auxquels elle se rapporte.

28.3. Décompte des jours

29.

Tous intérêts, commissions ou frais dus au tihe d'un Document de Financement seront
calculés sur la base du nombre de jours effectivement écoulés et d'une année de
360jours, ou lorsque la pratique du Marché Interbancaire Concerné diffère,
conformément à cette pratique.

NULLITÉ PARTIELLE

Si, à tout moment, une stipulation d'un Document de Financement est frappée ou va
être frappée d'illégalité, de nullité ou d'inapplicabilité, à tous égards en vertu de toute
loi de tout pays, la légalité, la validité ou I'applicabilité des autres stipulations et de la
stipulation en question en vertu de la loi de tout autre pays n'en seront pas affectés
pol]I autant.

30. NON-RENONCIATION

Une Partie Financière ne sera pas considérée comme ayant renoncé à un droit ou
recours au titre d'un Document de Financement si elle s'abstient de l'exercer ou tarde à
I'exercer et cela ne constituera pas une confirmation de I'un quelconque des
Documents de Financement. Aucune confirmation de I'un quelconque des Documents
de Financement de la part de toute Partie Financière ne produira un effet sauf si elle
est faite par écrit. Aucun exercice simple ou partiel d'un droit ou recours ne sera un
obstacle à son exercice ultérieur, ni à I'exercice de tout autre droit ou recours prévu
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(D rédigé en anglais; ou

(iD s'il n'est pas rédigé en anglais, et si l'Agent de Crédit le demande,
accompagné d'une traduction certifiée en anglais. Dans cette
hypothèse, la traduction anglaise prévaudr4 sauf dans le cas des statuts
d'une société, d'un texte légal ou d'un autre document ayant un
caractère officiel.



par la loi. Les droits et recours stipulés dans la présente Convention sont cumulatifs et
non exclusifs des droits et recours prévus par la loi.

3I. AMENDEMENTSETRENONCIATIONS

31.1. Consentements requis

(a) Sous réserve de l'Article 11.2 (Exceptions) de la présente Convention, aucune
stipulation des Documents de Financement ne pourra faire l'objet d,une
modification ou d'une renonciation sans le consentement de la Majorité des
Prêteurs et de l'Emprunteur. Ledit amendement ou ladite renonciation liera
toutes les Parties.

(b) L'Agent de Crédit poura, au nom et pour le compte d'une Partie Financière,
procéder à toute modification ou renonciation autorisée par le présent Article.

31 .2. Exceptions

(a) Toute modification ou renonciation relative à:

(i) la définition de « Projet » à I'Article t.t (Dé/initions);

(ii) la définition de la "Majorité des prêteurs,, à I'Article l.I
(Définitions);

(iiD la date d'échéance de tout montant dû au titre des Documents de
Financement ;

(iv) la réduction de la Marge ou de tout montant dû en principal, intérêts,
commissions ou frais ;

(v)

(ü)

(vii)

(viii)

(ix)

une modification de la devise de paiement au titre de cette Convention ;

l'augmentation ou la prolongation d'un Engagement ;

un changement d'Emprunteur ;

toute stipulation qui nécessite l'obtention du consentement exprès de
I'ensemble des Prêteurs ; ou

l'Article 2.2 (Droits et obligations des Parties Financières),
l'Article 7.1 (lilégaliîé), l'Article 2l (Changement de Prêteurs) ot au
présent Article 31,

nécessitera le consentement préalable de I'ensemble des Prêteurs et de
I'Emprunteur.

(b) Toute modification ou renonciation relative aux droits et obligations de I'Agent
de Crédit ou de l'Unique Coordinateur Principal (chacun agissant en cette
qualité ou en tant que tiers bénéficiaire) nécessitera le consentement de l,Agent
ou de l'Unique Coordinateur Principal, selon le cas, étant entendu que le
consentement des Prêteurs ne sera pas nécessaire si l,amendement ou la
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(c)

(d)

renonciation n'affecte que les droits de I'Agent de Crédit ou de l'Unique
Coordinateur Principal.

Tout amendement ou renonciation relatif à l'Article 17.24 (Actes de
corruption), à l'Article l7 .25 (Origine illicite), at paragraphe (a) de I'Article
19.2 (Respect des lois) ou à l'Article 19.9 (Sanctions et autres restictions)
n'aura d'effet qu'avec le consentement de l,Agent de Crédit et de l,Unique
Coordinateur Principal

Si I'un des Prêteurs ne répond pas à une demande de consentement, de
modification ou de renonciation au titre d'un Document de Financement (autre
qu'wre modification ou une renonciation visée aux paragraphes 1a; et @y ci
dessus) ou concemant un autre vote des prêteurs dans lJcaàre de ia prèsente
Convention dans un délai de 15 Jours Ouvrés (à moins que l,Empmnteur et
I'Agent de Crédit ne conviennent d,un délai plus long concernant la demande
en question) après l,envoi de cette demanàe aux Érêteurs par l,Agent de
Crédit, leur Engagement etlou participation ne sera pas pris en compte dans les
calculs du.Total des Engagements où participationi au titre du crédit a{in deven er sl le poucentage concerné (y compris à l,unanimité afin d,éviter touteambiguilé) du Total des Engagements eVou participations a été atteint pour
approuver cette demande. Le présent paragraphe (c) ne s,appliqu" p*'u*
stipulations de l'Article 7 (Re mb our s e m e 

"t 
in t i" ipA ) i o iiul a rii n).'

32.

32.1

32.2.

CONT'IDENTIALITÉ

Information Confidentielle

chaque Partie Financière accepte de garder confidentielle toute Information
Confidentielle, de ne communiquè. ur"unJ Information Confidentielle a q"i q* 

"":::1"'::_1,9f: 
Iî Tîy-. p:T1.".!* I'Article 32.2 (Communication d,information

conJtaentrcue) et l'Article 32.3 (communicotion à un fournisseur de sirvices decodification) et de s'assurer que toute Information confidËntiele est protegte far des
mesures de sécurité et une attention équivalentes à celres apprique.r'a leg*a a",..
propres informations confi dentielles.

Communication d'Information Confidentielle

Une Partie Financière pouna communiquer :

(a) À ses sociétés Affiliées, à ses Fonds Liés ainsi qu,à leurs dirigeants,
administrateurs, employés, conseils professionnels, commissaires- a,x
comptes, associés et Représentants toute Information confidentielle que cette
Partie Financière considérera appropriée, dans la mesure où les personnes
auxquelles l'Information confidentielre devra être communiquée au titre du
présent paragraphe (a) sont avisées par écrit de sa nature conhdentielle et du
fait que tout ou partie de cette Information confidentiele pourra constituer
rme information financière privilégiée ; étant précisé qu'il ï,y uu.u ur"*"
obligation d'informer ainsi ces p"rsonne, si e es sont soumises au secret
professionnel ou sont liées d,une autre manière par des obligations de
confidentialité en ce qui concerne une Information Confidentielle ;
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(b) à toute personne :

(D à laquelle (ou par l'intermédiaire de laquelle) la Partie Financière
trarufère ou cède (ou pourrait potentiellement transférer ou céder) tout
ou partie de ses droils eVou obligations au titre d'un ou de plusieurs
Documents de Financement, ainsi qu'aux Sociétés Affiliées, aux Fonds
Liés, aux Représentants et aux conseils professionnels de cette
personne ;

(ii) avec laquelle (ou par I'intermédiaire de laquelle) elle conclut (ou pourrait
potentiellement conclure), directement ou indirectement, une opération
de sous-participation en relation avec un ou plusieurs Documents de

Financement e/ou l'Emprunteur, ou toute auhe opération en vertu de

laquelle des paiements doivent être faits ou pouront être faits par

référence à un ou plusieurs Documents de Financement eÿou à

l'Emprunteur, ainsi qu'aux Sociétés Affiliées, aux Fonds Liés, aux

Représentants et aux conseils professionnels de cette personne ;

(iiD désignée par une Partie Financière ou par une personne à laquelle les

paragraphes (b) (i) ou (b) (ii) ci-dessus s'appliquent afin de recevoir des

ôommunications, avis, informations ou documents communiqués

conformément aux Documents de Financement en son nom (y compris

notamment, toute persorme désignée au tihe du paragraphe (b) de

l'Article 23.13 (Relations avec les Prêteurs) ;

qui investit dans ou finance d'une autre manière (ou pourrait

potentiellement investir dans ou financer), directement ou indirectement,

une transaction visée aux paragraphes (b) (i) ou (b) (ii) ci-dessus ;

(iv)

(v) à laquelle I'information doit être communiquée en vertu ou sur demande

d'un tribunal compétent, d'une autorité gouvernementale, bancaire,

fiscale ou d'une autre autorité réglementaire ou de toute auüe entité

similaire, en verhr des règlements de tout marché boursier concemé ou

conformément à la législation ou à la réglementation applicable ;

(vi) à laquelle et au bénéfice de laquelle cette Partie Financière consent (ou

pourrait consentir) un nantissement, une cession ou toute autre Sûreté

conformément à l'Article 21.8 (Octroi de Sûretés sur les droits des

Prêteurs);

(vii) à laquelle l'information doit être communiquée dans le cadre ou pour les

besoins d'un contentieux, d'un arbitrage, d'une enquête administrative ou

autre, d'une procédure ou d'un litige, en vertu d'une disposition légale,

d'une réglementation, d'une règle procédurale ou de toute ordornance

d'un tribunal compétent, d'un organe arbitral ou administratif ;

(viii) qui est une Partie ; ou

(ix) avec le consentement préalable et écrit de l'Emprunteur ;
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dans chaque cas, toute Information conlidentielle que cette partie Financière
considérera comme appropriée à condition que :

(A) s'agissant des paragraphes (bxi), (b)(ii) er (b)(iii) ci-dessus, la
personne à laquelle l,lnformation Confidentielle doit être
communiquée a signé un Engagement de Confidentialité, étant
précisé qu'elle ne sera pas tenue de signer un Engagement de
Confidentialité si cette personne est un conseil professionnel et est
ryu1is au secret professionnel en ce qui conôeme l,Information
Confidentielle ;

(B) slag]ssant du paragraphe 
.(b)(iv) ci-dessus, la personne à laquelle

l'Information Confidentielle doit être commüiquée u ,ignt ;
Engagement de Confidentialité ou est liée d,une autre maniire par
des obligations de confidentialité s,agissant d,une Information
Confidentielle qu'elle reçoit et est aviséJ du fait que tout ou partie
de cette Information Confidentielle peut constituer une information
financière privilégiée ;

(c)

(d)

(C) s'agissant.rtes paragraphes, (b)(v), (b)(vi) et (b)(vii) ci-dessus, lapersonne à laquelle I'Information Confidentielie- àst communiquée
est avisée de sa nature confidentielle et du fait que tout ou partie decette Information Confidentielle peut constituer une information
financière privilégiée, étant précisê qu,il n,y u*u u**" obligation
d informer ainsi ces personnes si, de 

- 
I'avis de cette partie

Financière, il n,est pas possible de procéder uin.i a*, de telles
clrconstances ;

lj::T:^ry::y: désignée par ceue partie Financière ou par une personne àraquetre les paragraphes (b)(i) or (b)(ii) ci_dessus s,appliquent afin de foumirdes services administratifs ou de règiement 
"n 

,"tutiii uuec un ou prusieursDocuments de Financement, y compris ,otr.."ni en relation avec Ianégociation des participations relatives aux Do.rr,,"nt, d" Financement, cetteInformation confidentie,e devant être 
-communique" àuns re but de permettre

à ce foumisseur de services de foumir t,un qu"lconqu. d", ,"_i"a, visés dansIe présent paragraphe (c) si ce foumisseur a'" ,"*i.". u ,igne * 
".rgug"-"ntde confidentialité se présentant substantieflemen, .or. ru forme du modèled'engagement de confidentialité du LMA ut isé avec res foumisseurs deservices administratifs/de règlement ou toute autre forme d,engagement deconfidentialité convenue entre l'Emprunteur et ra pu.tr" Èin-.icË Ior".irà

et

les informations concemant tout événement ou circonstance, découlant de laprésente Convention ou tout Document de financement ou en rapport avecceux-ci qui (pris individuellement ou lorsque considéré conjointeïent avec
d'autres événements ou circonstances), peuvent, selon cette fartie ninanciere,
constiruer un Événement de crédit (t"i qu. aÉn"i-à*. r* Définitions des
Instruments Dérivés de Crédit de_l,ISD A 2003, telles que complétées par lecomplément aux Définitions des Instruments nerives dà creait de Mai 2003
et les Commissions sur les Instruments Dérivés de Crédit de l,lSDA 2009, leRèglement sur les Enchères et le Supplément de Restructuration des
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Définitions des Instruments Dérivés de Crédit, chacun de ces documents étant
publié par I'International Swaps and Derivatives Association, Inc. sous leur
forme complétée, modifiée ou remplacée le cas échéant) aux fins d'une
transaction sur instruments dérivés de crédit faisant référence à l'Emprunteur
(ou, le cas échéant, à son ou ses successeurs, aux fins de telles transactions sur

instruments dérivés de crédit).

32.3. Communication à un fournisseur de services de codification

(a) Toute Partie Financière pouna communiquer à tout foumisseur de services de

codification national ou intemational désigné par cette Partie Financière afin

de foumir des services de codification et d'identification en ce qui conceme la

présente Convention, le Crédit et/ou l'Emprunteur, les informations suivantes :

(D

(iD

(iiD

(iv)

(v)

(v0

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(*i)

nom de I'Emprunteur ;

date de lâ présente Convention ;

noms de I'Agent de Crédit et de I'Unique Coordinateur Principal ;

date de chaque avenant et amendement à la présente Convention ;

montant du Total des Engagements ;

la devise du Credit ;

le type de Crédit ;

le rang du Crédit ;

la Date d'Échéance ;

les modifications de toute information précédemment communiquée

conformément aux paragraples (i) à (ix) ci-dessus ; et

toute autre information convenue entre cette Partie Financière et

l'Emprunteur,

(b)

afin de permettre au foumisseur de services de codification de foumir ses

services habituels de codification et d'identification des prêts de consortium

bancaire.

Les parties recornaissent et acceptent que le numéro d'identification attribué à

la présente Convention, au Crédit etlou à I'Emprunteur par un fournisseur de

services de codifrcation et que les informations associées à chacun de ces

numéros peuvent être communiquées aux utilisateurs de ses services,

conformément aux termes et conditions standard de ce fournisseur de services

de codification.

L'Emprunteur déclare qu'aucune des informations visées aux points (i) à (xi)

du paragraphe (a) ci-dessus ne constitue, ni ne constituera à aucun moment'

une information financière privilégiée non publiée.

(c)
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(d) L'Agent de Crédit dewa
Financières du :

notifier I'Emprunteur et les autres Parties

(i) nom de tout foumisseur de services de codification désigné par l,Agent
de Crédit au titre de la présente Convention, du Cntdit eÿou de
I'Emprunteur ; et

(iD le numéro, ou les numéros, le cas échéant, attribués à la présente
Convention, au Crédit eUou à l,Emprunteur par ce foumisseur de
services de codification.

32.4. lntégralité des accords

Le présent Articre 32 (confidentiatite représente lintégalité de |accord entre resParties en ce qui conceme les obligations des Parties Financières relatives auxInformations confidentielles 
"n 

v"rtu de, Documents de Financement 
"i 

..rnplu".
tout autre accord antérieur, exprès ou tâcite, relatifaux Informations Connàrrtirff"r.

32.5. Information privilégiée

chaque Partie Financière reconnaît que tout ou partie des Informationsconfidentie,es constirue ou peut constituei une information financièie ,iiriie*ie" 
"que I'utilisation de cene information peur être r;;Ë;;,;;;^ïJJi*"i,* ,"régisration appricabrs v.compris par res rois r"r"ti;;i;;ï;io"i'i,iiiâii""ü* o"

T*qi et chaque partie 
- 
Financière s'engage à ne pas utiliser une InformationConfidentielle à des fins illégales.

32.6. Notificationdecommunication

chaque Partie Financière 
- 
accepte (dans les rimites autorisées par ra loi et raréglementation) d,informer l,Empruntèur :

(a) des circonstances de toute communication d'Information conTidentielle faiteconformément 
^au ^paragraphe 

(b)(v) de yenicl"ii.i-iîr^*îr'i",u"
d'Information confide.ntiere) sauf'làisque cette communication est faite àI'une des personnes. visées dans ce paragraphe aunr t. .uàr" no.-ui J" .",fonctions de surveillance ou réglementair:es ; et

(b) dès qu'erle aura connaissance, du fait qu,une Information confidentielle a étécommuniquée en violation du présent Article y fContiieitiàiA.""-" 
'

32.7. Maintien des obtigations

Les obligations au titre.du. présent Article 32 (conJidentiaâ7d) continueront à produireleurs effets et, en particurier. resteront appliàablËs et seront opposables aux parties
Financières pendant une période de douie mois à compte. ï'. r" ,r***"" aupremier des évènements suivants :

(a) la 
-date 

à laquelre tous les montants dus par l'Emprunteur au titre de raprésente Convention ou concernant celle-ci ont ete ir,e!i"ùÀ"ri ,rÀ ",
'intégrarité 

des Engagemenrs a été annulée ou a cessé d'êtË aisponibie; et
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(b) la date à laquelle cette Partie Financière cesse d'être une Partie Financière

33. ANNONCEPUBLIQUE

L'Emprunteur et l'Unique Coordinateur Principal devront convenir de la forme et du
contenu appropriés de l'annonce qui sera faile au public concemant ce Crédit, et qui
sera diffusée au moment convenu d'un commun accord.

34. EXEMPLAIRES

(a) Tout Document de Financement pourra être établi en plusieurs exemplaires,

étant entendu que chaque exemplaire aura le même effet que si les sig:ratures

apposées sur les exemplaires se trouvaient dans un seul exemplaire du

Document de Financement.

(b) Cette Convention ne prendra effet qu'après avoir été signée par I'ensemble

des Parties initiales.

35. LANGUE APPLICABLE

La présente convention devra être établie en langue anglaise et pourra, à titre

d,iniormation, être traduite en langue française ou toute autre langue. En cas de conflit

ou d'incohérence entre la version anglaise et la version française ou toute version dans

une auffe langue, ou de tout diflerend concemant I'interprétation de toute stipulation

de la version àngiaise ou dans toute autre langue de la Présente Convention, la version

anglaise de la piésente convention prévaudra et les questions d'interprétation devront

être adressées uniquement en faisant référence à la version anglaise'
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SECTION 11
DROIT APPLICÀBLE ET ATTRIBUTION DE COMPÉTENCE

36. DROITAPPLICABLE

La présente convention, y compris l'accord d'arbitrage de l'Article 37.1 (Arbitrage)
et toute obligation non-contractuelle découlant de la présente convention ou i,y
rapportant, sera régie par le droit anglais.

37. ARBITRAGE

3 7.l. Arbitrage

37.2

3,ï tl!q. découlant.des présertes ou s,y rapporrant (y compris un litige relatif à sonexlsrence' sa valldlté ou sa résilialion ou res conséquences de sa nullité ou touteobligation non confactuelle décourant de la présente tonvention ou .,y ,upport*tj(un « Différend r) dewa êhe soumis a u"e piocedure à 
"rUlt 

rg, .t ,à1é;ï;;;
ressort par une procédure d'arbitrage conformément au Règlement ddtil;;;;;London court of Intemational AÀitration «( LôIA ,l qui .rru considérée commefaisant partie intégrante du présent article par referencel =

Formation du tribunal arbitral, Iieu et Iangue de Irarbitrage

(a) Le tribunal arbitrar sera composé de trois arbitres. si'Emprunteur est partie àla procédure d'arbitrage, I'Emprunteur a"*u no-^., un arbitre et l,Agent decrédit devra no*"i le secônd *uit e. o" 
-.anrère 

alternative, le ou resdemandeur(s) nommera(ont) un arbitre 
"t 

t" ou t". àgf"nd.*(O;"-;;.ü";;
le second arbitre. Un troisième arbitre, qui ,"* no__g président du tribunalarbitral, devra êhe nommépar.la f CIA lË plus tôi possible, de préférence dansles l5 jours suivant Ia nomination a, ,..ona *Umi
L'arbitrage aura lieu à Londres, en Angleterre.

L'anglais sera la langue de la procédure d,arbitage.

Toute décision du tribunal sera opposable à partir du jour où elle aura étérendue, et les parties renoncent à tàut droit d; dr;i. de décision sur unpoint de droit préliminaire ou à faire upp.l d,; ;;;;àe droit au tirre desSections 45 et 69 de la Loi sur l,arbitragi iArbit.utôn-À"q a" f 99 O.

Aucune des présentes dispositions de résolution des litiges ne devront êtreinterprétées comme empêchant les parties à ,".r,".Lr., des mesures
conservatoires ou des mesures similairei en référé auprès de tout. ;rdài"ti*compétente.

37.3. Signification

sans porter atteinte à toute autre méthode de signification autorisée en vertu de tout droitapplicable, I'Emprunteur :

(a) désigne inévocablement Law Debenture Corporate Services Limited situéeFifth Floor, r00 wood street, London EC2y 7Ex, uK 
"ilà'ül;'"r,-q""rire

o)

(c)

(d)

G)
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d'agent de signification dans le cadre de toute procédure devant les tribunaux
anglais au regard de tout Document de Financement ; et

(b) accepte que la défaillance d'un agent de signification à délivrer une

notification n'invalidera pas les procédures concemées.

Le présent Article n'a aucune incidence sur tout autre mode de signification autoris

par toute loi applicable.

37 .4. Levée de I'immunité

(a)

(b)

L'Emprunteur convient inévocablement et sans réserve que, si toute partie à

un Document de Financement venait à intenter une procédure où que ce soit

(qu'il s'agisse d'une injonction, d'une exécution en nature, d'une demande

à;indemniiation ou autre), aux termes ou dans le cadre de tout Document de

Financement ou de toute obligation non contractuelle découlant de ou en

relation avec tout Document de Financement, I'Emprunteur renonce,

concemant les transactions envisagées par les Documents de Financement, à

toute immunité dont ses actifs ou revenus auraient pu bénéficier à un aure

titre, qui aurait pu être appliquée dans tout pays, y compris I'immunité à l'égard

de:

(i) la notification de tout redressement par voie d'injonction ou

d'ordonnance d'exécution intégrale ou de recouwement des actifs ou

des revenus ; et

(ii) toute procédure intentée à I'encontre de ses actifs ou revenu§

concernant l'exécution d'un jugement ou d'une sentence arbitrale ou'

dans une action in rem, concemant la saisie, la détention ou la vente de

ses biens et revenus.

L'Emprunteu, par la présente, ne renonce pas à l'immunité d'exécution ou de

*iri. "on""-*t 
(i) les biens, y compris les comptes bancaires utilisés par les

services diplomatiques ou consulaires de I'Emprunteur ou de ses

représentations ou àélégations spéciales intemationales, (ii) les biens à

càctère militaire et soui le contrôle des autorités militaires et de l'agence de

défense de l,Emprunteur ou (iii) les biens situés au Bénin et utilisés à des fins

publiques ou gouvemementales par l'Emprunteur (par opposition aux biens

qui sont actrlellement utilisés ou destinés à être utilisés à des fins

ômmerciales conformément à la défrnition établie dans le State Immunity Act

de 1978).

La présente convention a été signée à la date mentionnée en tête de la présente

Convention.
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ANNEXE I
LES PRETEURS INITIAUX

Nom d'Emprunteur Initial

Crédit Suisse AG, Succursale de Londres

Total
85 000 000

85 000 000
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ANNEXE 2

CONDITIONS SUSPENSIVES

l. Autorisations et attestations

(a)

(b)

(c)

(d)

(")

(0

(e)

Une attestation du Signataire Autorisé de I'Emprunteur adressée à l'Agent de

Crédit, confirmant que les stipulations et les tran§actions visées par les

Documents de Financement ne sont pas incompatibles avec tout accord ou
instrument entre l'Empruntew et le FMI ou la Banque mondiale (y compris la
BrRD).

Une attestation du Sigrrataire Autorisé de l'Emprunteur précisant le nom

complet, la fonction et la signature de chaque représentant de l'Emprunteur

autorisé à signer, au nom de I'Emprunteur, les Documents de Financement et

tous les documents qui seront envoyés par l'Emprunteur au titre des

Documents de Financement.

Une attestation du Signataire Autorisé de I'Emprunteur confirmant que

l,utilisation qui sera faite du crédit n'enfreindra aucune limitation de ses

pouvoirs souverains d'emprunt ou des pouvoirs d'emprunt.de tout organisme

par f intermédiaire duquei l'Emprunteur agit, que cette limite soit mentionaée

à*, *" loi, une règlementation parlementaire ou tout âutre instrument

juridique ou convention signée par ou enüe l'EmPrunteur et toute organisation

ou ""tite 
intemationale, notarnment l'article 4'2 de [a Réglementation

WAEMU et I'Article 45.6 de la Loi n"2011-15 du I juillet 2011 portant loi

organique relative aux lois de finances.

Une attestation du Signataire Autorisé de l'Emprunteur confirmant :

(D I'inclusion de toutes les sommes exigibles en vertu des Documents de

Financement dans le montant globat spécifié dans la section « paiements

de dettes » de la déclaration annuelle de la situation budgétaire du Bénin

pour l'exercice clos [e 31 décembre 2015 ; et

(ii) ni les commissions évoquées dans la Lettre de Commission, ni les

termes des majorations de paiement prévues à I'Article 12 2

(Majorations de paiements) n'entrent en conflit avec ses documents de

àonstitution ou toute législation ou réglementation applicable'

Une attestation parlementaire concemant la conclusion de la présente

Convention par l' EmPrunteur.

La preuve de l'autorisation des obligations de paiement de l'Emprunteur aux

terÂes des Documents de FinanceÀnt par le Ministère de l'Économie, des

Finances et des Programmes de Dénationalisation.

La preuve de. la notification de la présente Convention auprès de la Banque

Centrale des États de l'Afrique de l'Ouest.

La preuve de l'approbation ou de la ratification de la conclusion par

l'Emprunteur du Contrat EPC.
(h)
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2 Àvis juridiques de I'Arrangeur

(a) un avis juridique de clifford chance LLp, en leur qualité de conseil juridique
de I'Unique Coordinateur principal et de l,Agent en Angleterre,
substantiellement sous la forme du modèle remis aux prêteurs lnitiaux àvant la
signature de la présente Convention.

(b) un avis juridique de rvlartial Akakpo & partners, LLp, en leur qualité de
conseil juridique de l'unique coordinateur principal et de lâgent de 

^crédit 
au

Bénin, substantiellement sous la forme du modèÈ remis aux 
-prêteurs 

Initiaux
avant la signature de la présente Convention.

Documents de Financement

(a) La présente Convention, dûment signée par les parties aux présentes.

O) La Lettre de Commission dûment signée par les parties aux présentes.

Contrat EPC

(a) une copie d'un contrat d'ingénierie, d'approvisionnement et de constructionqui sera conclu approximativement àla daà de la présente convention entre leContractant et la République du Bénin, ugirrÀi par l,intermédiaire de sonag-ence compétente,.dans 
_le cadre du projet d,électrification àt*;; ;ôôvillages ruraux au Bénin, dûment signé p* l.r purtr.r 

"* prg."""r 
"i ""niàËconforme, complet, actualisé et pleinement en'vigueur par un administrateur

du Conhactant.

O) Un certificat émis par un adminisüateur du Contractant présentant lescoordonnées du compte bancaire du Contractant pour l,applicatiàn d" iârti;i;5.4 (Mandat à I'Agent de Crédit).

Autres documents et attestations

(a) une confirmation de chaque prêteur adressée à I'Agent de crédit, indiquantqu'il a complété de manière satisfaisanre son audit ai au" aifig.n.Ë, i;;i;;sans s'y limiter, le projet et les données fiscales et e"ono,'lqu"., ,o;;It;;;passées et prélues, du Bénin.

(b) La preuve que les droits de timbre alors payables par l,Emprunteur
conformément à I'Article 12.5 (Droits de Timbre) ont été pâyés ou qu,lf u eGrenoncé à Ieur paiement.

(c) La preuve que les frais,.coûts et dépenses alors payables par l,Emprunteur auxtermes de rArticle l l (commissiôns) et de l,Àriicr. rd 1r*i, âlôô;rj
ont été payés ou seront payés avant la bate de Tirage.

(d) une copie de toute Autre Autorisation ou de tout autre document, avis ouassurance que l,Agent de Crédit estime nécessai.., ou .oJuii;bl;; i;l'Emprunteur a été informé en conséquence) dans ie cadre de la conclusion'eide I'exécution des transaction, 
"nrirugi", uu iitr" d", Do"um"rtr--d"

3

4

5
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(e)

Financement ou de la validité et de t'applicabilité de tout Document de
Financement.

Une preuve de la désignation d'un agent de signification conformément au
paragraphe 37 .3 (Signification).
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'1040612t26



ANNE,XE,3
CONDITIONS RESOLUTOIRES

I un- Accord d'Expert-conseil Environnemental et Social, prouvant la désignation
(selon des conditions satisfaisantes pour l'Agent de creâit) de l,Expert-éonseil
Environnemental et social (qui sera approuvé par I'Agent ae creaig dans un délai de
3 mois à compter de la date de la présente convention (ou à toute autre date
postérieure que l'Agent de Crédit pourra accepter).

une évaluation des conséquences environnementales et sociales préparée l'Expert-
conseil Environnementar et social dans un délai de 4 mois à compier àe la date àe la
présente convention (ou à toute auüe date postérieure que l'Agent de crédit pounà
accepter).

un Plan de Gestion Environnementale et sociare préparé par l,Expert-conseil
Environnemental et sociar (ce qui incrut un plan de'gestion irri.o*"-"rrta" .Jsociale relatif au sous-projet, dans le cadre a" àut,our-:p.ojet lié au f-1"r) à;, *délai de 5 moisà compter de la.date de ra présente corultion «ou a torræ uut 

"-àut"postérieure que l'Agent de Crédit pourra u"""pt".).

Des copies de l'ensemble des permis en matière environnementare et sociale qui ontété émis dans le cadre du projet avant la d; ;; l;""_ent de la phase deconstruction (ou à toute autre datJ postérieure qr" t;a!"rrt a" c.eait po,r..u u"".pi"jl

J
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l. Mobilisation
a. Mobilisation de l'équipe charge des études à l'aide des équipements GPS

b. Mise en place du logiciel de conception et des traceurs

c. Mobilisation de l'agence de protection de l'environnement

d. Mobilisation des véhicules, des grues et des outils d'excavation

e. Création d'un site d'hébergement pour les équipes du projet

f. Création de sites de stockage des matériaux

2. Conception du réseau du Projet

a. Étude approfondie

b. Finalisation du tracé et autorisation

c. Conception du réseau et autorisation

3. Analyse des conséquences environnementales

a. Analyse du tracé final
b. Analyse des conséquences environnementales

c. Compilation du rapport ainsi que du Plan global d'atténuation

d. Approbation des études par le Ministère de l'environnement

4. Liwaison des matériaux pour (40) sites

a. Béton et Potea\»( en acier

b. Accessoires

c. Isolants
d. Conducteurs non isolés

e. Transformateurs
f. Câbles isolés
g. Tableaux de réPartition

h. ComPteurs électriques

5. Ensemble des travaux associés à l'installation de (40) sites

a. Excavation, préparation des sols et soutènement des poteaux Moyenne tension

(MT)
Montage des accessoires et des isolants sur les poteaux

Installation des poteaux

Déroulage des isolants

Montage des transformateurs et des tableaux de répartition Basse tension

(rDMr)
Excavation, préparation des sols et soulènement des poteaux Basse Tension

(BT)
Déroulage des câbles BT
Raccordement des foyers, dont l'installation des compteurs électriques

b.

c.

d.

e.

f.

h.
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ANNEXE 5
SITES DU PROJET

Gogounou Zougou-pantrossi Faman
2 Kandi Saah Saah
3 Karimama Kompa Kompa

Malanville Garou Garou
5 Lougou Lougou

7

ALIBORI

Ségbana

Sokotindji

Sokotindji
8 Koorontière okouaro
9 Dipoi dimansori
10.

Boukoumbé

Tabota Tabota
11. Firou kabongourou
12.

ATACORA

Kérou

Kaobagou kaobagou
13. ATLANTIQUE Zè Djigbé Djigbé-Agué
14. Bembéréké Bouanri Bouanri
t5. Kalalé Péonga
16. N'dali Bori
t7. Tasso Tasso
18.

Nikki

Suya Suya
19.

BORGOU

Sinendé sikki Guesso Bani
20. Bobè Bobè
21.

Bantè

Lougba Lougba

Pagnouian Hounkpogon
23.

Dassa Zoumè

Akofodjoulè Akofodjoulè
24. Ouèssè Djègbé Djègbé
25 Djaloukou Djaloukou
26

Savalou

Gobada

Okpara Okpara
28.

Igbodja
29-

COLLINES

Bèssè

Bèssè
30. COUFFO Aplahouè Godohou Kpodji-Djowé
31. Adjohoun Awonou Awonou
32. Akpro-

Missérété
Zoungbomè Kpanou Kpadé

7040612126
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4.

6.
Serebani

Péonga

Bouyerou

'))

Gobada
27. Savè

OUEME
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33. PLATEAU Sakété Ikpédiilè

Monsourou MonsourouJ+

SettoS etto35.

Gobé Gobé36.

Outo

Djidja

Outo37.

AhizeOuinhi Sagon38.

AssiangbomeZagnanado Banamè39.

KosoukpaKosoukpaZogbodomè

ZOU

40.
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De: Ministère de l'Économie, des Finances et des programmes de Dénationalisation,
agissant au nom de la République du Bénin.

À : Crédit Suisse AG, Succursale de Londres en tant qu,Agent de Crédit

En date du :

Messieurs,

Convention de Crédit en date du [.] 2015 pour Ia République du Bénin
Qa "Convention")

l 'Réference est faite à la convention. Le présent aüs est un Avis de Tirage. Les termesdéfinis dans la convention auront, sauf indication contraire expresse, le même sens dans leprésent Avis de Tirage.

2.Nous souhaitons contracter un prêt aux conditions suivantes :

Date de Tirage proposée : [.] (ou, si ce jour n,est pas un Jour ouvré,
le Jour Ouvré suivant)

Devise du Prêt :

Montant :

ANNEXE 6
AVIS DE TIRAGE

Euro

EUR[85 000 000] ,

3 conformément à I'Article 3-r (objet)de la convention de crédit, nous imputerons resproduits du prêt

(a) au financement du projet ; et

(b) au paiement des commissio:rs et auües frais payabres aux parties Financières
en vertu des Documents de Financement

Nous confirmons que re projet a été dûment approuvé conformément à toutes res roiset,règlements 
_applicabres (y compris toutes les regrernentations sur les marchéspublics applicables au Bénin).

Nous confirmons que chacune des stipulations de l,Artic le 4.2 (Conditions
suspensives comprémentaires) de la convention de crédit est respectée à ra date decet Avis de Tirage.

4

5

I Si moins, préciser le Crédit Disponible.
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6

1

Nous acceptons irrévocablement la déduction des frais payables au titre de l'Article
16.1 (Dépenses de lransaction) de la Convention de Crédit (ainsi que de toute TVA
applicable) et des commissions payables sur les produits du Prêt au titre de I'Article
11 (Commissions) de la Convention de Crédit, afin qu'elles soient versées par l'Agent
de Crédit à la Partie Financière concemée (sur le compte notifié par cette Partie
Financière à l'Agent de Crédit).

Les prodüts du Prêt constituant le Tirage demandé (après les déductions présentées

au paragraphe 6 ci-dessus) doivent être versés par l'Agent de Crédit sur le compte

suivant du Contractant (ou d'une auûe manière, selon les instructions du

Conbactant) :

Banque intermédiaire ZURICH SWIFT:

Banque bénéficiaire First Gulf Bank, P.O Box 6316, Abu Dhabi, Émirats

Compte de la
intermédiaire

Bénéficiaire

Arabes Unis

Banque 0835-0988000-23-000

CRÉDIT SUISSE AG,
CRESCTZZSOA

Infia Intemational DMCC

AE13027 127 1201 86205203 8

8. Le présent Avis de Tirage est irrévocable'

Salutations distinguées,

Par :

Nom:
Fonction :

Signataire habilité Par
LJ Ministère de i'Economie, des finances et des Programmes de Dénationalisation,

agissant au nom de la République du Bénin

Compte du Bénéficiaire
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ANNE,XE 7 MODELE D'ACTE DE TRANSFERT

De : Crédit Suisse AG, succursale de Londres en tant qu'Agent de Crédit

À: LLe Prêteur Existant) (le « Prêteur Existant ») et lle Nouveau Prêteurl Qe
<< Nouveau Prêteur »)

En date du :

convention de crédit en date du [.] décembre 2015 pour le Ministère de I'Economie,
dcs Finances et des Programmes de Dénationalisation agissant pour le compte et au

nom de Ia République du Bénin
(la « Convention »)

l.Référence est faite à la Convention. Le présent acte est un Acte de Transfert. Les termes
déIinis dans la convention auront, sauf stipulation contraire, le même sens dans le présent
Acte de Transfert.

2. Référence est faite à l'Article (ii) (procédure de Transfert) :

(a) Le Prêteur Existant et re Nouveau prêteur sont convenus du transfert par
novation de tout ou 

_partie de lEngagement, des droits et des obligations du
Prêteur Existant décrits dans lAnnexe conformément à l'Articre 21.5
(P rocédure de transfe rt).

La Date du Transfert proposée est le [.].

L'Agence de Crédit ainsi que I'adresse, le numéro de télécopie et
destinataires des communications destinées au Nouveau prêteui pour
besoins de l'Article 27.2 (Adresses) sont précisées dans I'Arurexe.

3'Le Nouveau Prêteur accepte expressément les clauses limitatives relatives aux obligations
du Prêteur Existant énoncées à I'Article 21.4 (Limitation de responsabilité des pîêteurs
Existants) au paragraphe (c).

4.Le Nouveau Prêteur confirme qu'il est un participant Eligible pour le bénéfice de l,Agent
de sécurité et du Prêteur Existant et n'a aucun engagement vis-à-vis de tout Débiteur.

5.Le présent Acte de Transfert pou-rra être signé en plusieurs exemplaires, étant entendu que
chaque exemplaire aura le même effet que si ioutes Ës signatures dàs exemplaires avaient été
regroupées sur un seul exemplaire de cet Acte de Transfert.

6'Le présent Acte de Transfert et toute obligation non-contractuelle relative à celui-ci sont
régis par le droit anglais.

7.Le présent Acte de Transfert a été conclu à la date figurant en tête du présent Acte de
Transfert.

o)

(c)
CS

es
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L'ANNEXE

Engagements/Droits et obligations faisant I'objet du transfert

flnsérer les détails appropriésl

lAdresse de l'Agence de Crédit, numéro de télécopie et destinataires des communications,
détails des comptes pour les paiements)

[Prêteur Existant] [Nouveau Prêteur]

Signataire : Signataire :

Le présent Acte de Transfert est accepté par l'Agent de Crédit et la Date de Transfert est

fixée au [!].

Crédit Suisse ÀG, succursale de

Londres en tant qu'Agent de Crédit

Signataire :

188166-4-13162-ÿ7.0 70406t2t26



A

et

ANNEXE 8
MODELE D'ACTE DE CESSION

Crédit Suisse AG, succursale de Londres en tant qu'Agent de Crédit

Le Ministère de I'Economie, des Finances et des Pro$ammes de Dénationalisation,
agissant au nom de la République du Bénin, l'Emprunteur

De: fle Prêteur Existant) (le « Prêteur Existant ») et
<< Nouveau Prêteur »r)

Lle Nouveau Prêteurl (le

En date du :

convention de crédit en date du [.] décembre 2015 pour le Ministère de I'Economie
des Finances et des Programmes de Dénationarisatiàn agissant pour le compte et au

nom de Ia République du Bénin
(la « Convention »>)

I. Référence est faite à la convention. Le présent acte est un Acte de cession. Les
termes définis dans la convention auront, sauf stipuration contraire, l. ÀàÀ. ,"n,
dans le présent Acte de Cession.

2. Référence est faite à I'Article2l.6 (procédure de cession) :

(a) Le Prêteur Existant cède au Nouveau Prêteur l'ensemble des droits du prêteur
Existant au titre de ra convention et des Documents de FinÀcement
concemant la partie_ concernée de lEngagement et les participations dans
l'Avance du prêteur Existant décrits dansl,Annexe

(b) Le Prêteur Existant est libéré de l'intégralité de ses obligations de prêteur
Existant qui correspondent à l'Engagement et à la particlpation du prêteur
Existant dans |Avance au titre de cette conventùr, 

"o--" décrit dans
l'Annexe.

G) Le Nouveau prêteur devient une partie en tant que prêteur et est lié par des
obligations équivalentes à ce es dont est d-égage le prêteur Ëxistant
conformément au paragraphe (b) cldessus.

3. La Date du Transfert proposée est le [.].

4. À Ia Date de Transfert, le Nouveau prêteur devient une partie aux Documents de
Financement en tant que prêteur.

5. L'Agence de Crédit ainsi que I'adresse, le numéro de télécopie et les destinataires des
communications destinées au Nouveau prêteur sont préciséôs dans l,Annexe, pour les
besoins de l'Article 27 .2 (Adresses).

1881664-13462-ÿ7.0
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7

8

9

Le Nouveau Prêteur reconnaît expressément les limitations des obligations du Prêteur
Existant, énoncées au paragraphe (c) de I'Article 21.4 (Limitotion de responsabilité
des Prêleurs Existants).

Le Nouveau Prêteur confirme qu'i[ est un Participant Eligible pour le bénéfice de
I'Agent de Sécurité et du Prêteur Existant et aucun engagement vis-à-vis de tout
Débiteur.

Le préseut Acte de Cession a l'effet d'une notification à l'égard de I'Agent de Crédit
(au nom de chaque Partie Financière) et à l'égard de l'Emprunteur (au nom de
l'Emprunteur) de la cession, mentionnée dans le présent Acte de Cession, après remise
d'une copie des présentes conformément à I'Article 21.7 (Copie de I'Attestation de
Transfert ou de I'Acle de Cession à I'Emprunteur).

Le présent Acte de Cession pourra être signé en plusieurs exemplaires, étant entendu

que chaque exemplaire aura le même effet que si toutes les signatures des signataires

avaient été regoupées sur un seul exemplaire de cet Acte de Cession.

Le présent Acte de Cession et toute obligation non-contractuelle relative à celui-ci
sont régis par le droit anglais.

10.

1L L'Acte de Cession a été conclu à la date figurant en tête du présent Acte de Cession.
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L'ANNEXE

Cession de droits et libération et reconnaissance des obligations

flnsérer les détaik appropriés)

LAdresse de l'Agence de Crédit, numéro de télécopie et destinatdires des communications,
détdils des compres pour les paiementsf

[Prêteur Existant] §ouveau Prêteur]

Signataire : Signataire :

Le présent Acte de Cession est accepté par l'Agent de Crédit et la Date de Transfert est fixée
au [D].

La signahue du présent Acte de Cession par l'Agent de Crédit vaut confirmation par l'Agent
de Crédit de la réception de la notification de cession visée aux présentes, laquelle
notification est reçue par I'Agent de Crédit au nom de chaque Partie Financière.

Crédit Suisse AG, succursale de Londres en tant qu'Agent de Crédit

Signé par :

188166-4-13462-v7.0 ,1t-{06t2126



ANNEXE 9

CALENDRIER

Remise d'un Avis de Tirage dûment complété (Article
5.1 (Avis de Tirage)

L'Agent avise les Prêteurs du Prêt conformément à

I'Article 5.4 (Participation des Prêteurs)

u-5

th30

u-4

15h00

EURIBOR est fixé
Jour de Cotation I th00

(heure de Bruxelles)

«U»=datedetirage.

« U - X » : Jours Ouwés avant la date de tirage.

L'Agent de Crédit peu! à sa seule discretion, raccourcir les délais indiqués dans la présente
Annexe 9.

188166-4-13462-v7.0 7040612126



SIGNATURES

L'Emprunteur

LE MINISTÈRE DE L'ÉCONOMIE, DES FINANCES ET DES PROGRAMMES DE
DÉNATIONALISATION, AGISSANT AU NOM DE ET POUR LE COMPTE DE LA
REPUBLIQUE DU BENIN

Signataire :

Nom: Komi KOUTCHE

FONCtiON: MINISTRE D'ETAT CHARGE DE L'ÉCONOMIE, DES FINANCES
ET DES PROGRAMMES DE DÉNATIONALISATION

Adresse

MINISTÈRE DE L'ÉCONOMIE, DES
FINANCES ET DES PROGRAMMES DE
DÉNATIONALISATIoN
Route de l'Aéroport,
BP 3O2 Cotouou

Fax N': + 229-2L3O1851/21315356

Têl : + 229-21301337 I 2L3OL247

1881664-13462-y7 .0 1040612126



L'Unique Coordinateur Principal

CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES

Signataire :

Adresse : One Cabot Square, London, E14 4QJ

Fax : +44 (0)207 888 8398

E-mail : list.ib-l sencv@credit

À l'attention de: Ian Croft

L'Agent de Crédit

CRÉDIT STIISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES

Signataire:

com

One Cabot Square, Londres, El4 4QJ

+ 44 (0)207 888 8398

list.ibJoans-agency@credit-sui sse.com

Ian Croft

Adresse :

Télécopie :

Couniel :

A I'attention de :

Le Prêteur Initial

CRÉDIT SUISSE AG, SUCCURSALE DE LONDRES

Signataire :

1831664-ll,l62-v7 0 104(1612t26
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THIS AGREEMENT is dated December 2015 and made between:

(1) TTIE MINISTRY OF ECONOMY AND FINANCE AND
DENATIONALISATION PROGRAMS, ÀCTING FOR AND ON BEHALF OF
THE REPUBLIC OF BENIN, as borrower (üe "Borrower");

(2) CREDIT SLISSE AG, LONDON BRÀNCH as sole lead co-ordinator arranging the

transaction (the "Sole Lead Co-ordinator");

(3) TIIE FINANCIAL INSTITUTIONS listed in Schedule | (The oiginal Lenders) as

original lenders (the "Original Lenders"); and

(4) CREDIT SUISSE, AG, LONDON BRANCH a§ agent of the other Finance Parties

(the "Facility Agent").

VI,.HBREAS

(A)

(B)

(c)

1.1

In this agreement dated _ December 2015, the sole l-ead co-ordinator has agreed

to makJ available to t1e Borrower a loan facility in an amount equal to

ÈUn gS,000,000 which is the first stage of financing of a rural electrification project

in Benin (such first stage being the "Project" as more specifically defined below)'

ThetotalrequiredfundingfortheruralelectrificationprojectinBeninofwhichthe
pù"", fo""t a part is EUR 225'000,000 and the remainder of the funding is

"nrisag"d 
by the Borrower to be provided E:!4 a separate term loan facility

agreetient in an amount equal to 
-guR 

t+o,ooo,ooo on terms being substantially

slmilar or more favourable to the Borrower than this Agreement'

The Parties wish to conclude this Agreement to record the terms and conditions for the

àirb*r"*"nt only of the fust EUR 85,000,000 of rhe aggregate EUR 225,000,000

financing requirement for the rural electrification project in Benin'

1

IT IS AGREED as follows:

SECTION 1

INTERPRETÀTION

DEFINITIONS AND INTERPRETATION

Definitions

In this Agreement:

,'Affiliate,' means, in relation to any person, a subsidiary of that Person or a Holding

Company of that person or any other Subsidiary of that Holding Company'

,,Anti-corruption Laws" has the meaning given to that term in the definition of
"Comrpt Act".

I80665-5- 13459-v I0.0
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"assignment Agreement" means an agreement substantially in the form set out in
Schedule 8 .(Form of Assignment Agreiment) or any other fàrm agreed between therelevant assignor and assignee.

"Àuthorisation" means an authorisation, consent, approval, resolution, licence,exemption, filing, notarisation or registration.

"Authorised Signatory', means:

(a) the Minister responsible for financial matters of Benin; or

(b) any public of{icer to whor.n 
$e Minister responsible for financial matters ofBenin has legally delegated his authority i.;'"."i." of fris po*".s *il.*;to the Finance Documcnts under a ,,u*,o.y-ir.Lrn"nr, govemment noticepublished in the official gazette, power oi uiiË-.î'o, *y other insrrument thatconstirutes a proper form of delelation.

"Availability period', ."r*^ ^q" period from and including the date of thisAgreemenr to and incrudin" :0. o".'"ÀL". i'oli Ëiirà'.a that this Agreement isexecuted by each partv and àated on.or prior il i; ô;;;;",2015. For rhe avoidanceof doubr, there sha, be no Availabilitl'r".ioà 
".rLîï "s"ement 

is execured byeach Party and dated on or prior to 17 December 2Oi j. 
--'"

"Available Commitment,, means a Lender,s Commitment minus:

(a)

(b)

exceeds:

(b)

the amount of its participation in any outstanding l_oans; aud

rn relation to any proposed Utilisation, the amount of its parricipation in anvL,oans thar are due to be made on or before ,ü-."poJ;jüül;;ij;,iô;;l, -^.,

HiT;iJË"Hlfl;;means 
rhe assresare for the time being of each r-ender,s

"Benin" means the Republic of Benin.

"BCEAO" means the centrar Bank of west African Economic and Monetary union(Banque Centrale des États de l,Afrique dei;ô;;rù' 
*"'

"Break Costs', means the amount (if any) by which:

(a) the interest which a rænder shourd have received for the period from the dateof receipt of all or any part-of its participàtion î tfr" f_o_ or Unpaid Sum tothe last day of rhe cunènt nt"r"si re.ioïln'r"ip"", 
"r 

thar Loan or unpaidsum, had the principal amount or unpaid sum rJceived been paid on üe rastday of that Interest period;

the amount which that Lender would be able to obtain by placing an amountequal to the principar amount or unpaid sum r"""i".i'uii, on deposit with aleading bank in the Retevant tnr".Oont M;k" ;;; irerioa starting on the

n 70406t2t26
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Business Day following receipt or recovery and ending on the last day of the
current lnterest Period.

"Business Day" means a day (other than a Saturday or a Sunday) on which banks are
open for general business in london, Cotonou and which is a TARGET Day.

"Commitment" means:

(a) in relation to an Original Lender, the amount set opposite its name under the
heading "Commitment" in Schedule I (The Origirul Lenders) ortd the amount
of any other Commitrnent transferred to it under this Agreement; and

(b) in relation to ary other Lender, the amount of any Commitment transferred to
it under this Agreement,

to the extent not cancelled, reduced, assigled or transferred by it under this

Agreement.

',Confidential Information" means all written information relating to the Borrower,

the Finance Documents or the Facility which is expressly marked conlidential by or

on behalf of the Borrower of which a Finance Party becomes aware in its capacity as,

or for the purpose of becoming, a Finance Party or which is received by a Finance
party in relation to, or for the purpose of becoming a Finance Party under, üe Finance

Documents or the Facility from either:

(a) the Borrower or any of its advisers; or

(b) another Finance Party, if the information was obtained by that Finance Party

directly or indirectly from the Borrower or any of its advisers,

and includes information and any document, electronic file or any other way of
representing or recording information which contains or is derived or copied from

such information but excludes:

(D information that is or becomes public information other than as a direct

or indirect result of any breach by that Finance Party of Clause 32
(Confdentiality);

(iD information that is known by that Finance Party before the date the

information is disclosed to it in accordance with paragraphs (a) or (b)

above or is lawfully obtained by that Finance Party after that date,

from a souce which is, as far as that Finance Party is aware,

uncornected with the Borrower and which, in either case, as far as that

Finance Party is aware, has not been obtained in breach of, and is not

otherwise subject to, any obligation of confidentiality; and

(iii) any Funding Rate.

"Confidentiality Undertaking" means a confidentiality undertaking substantially in a

recommended form of the LMA or in any other form agreed between the Borrower

and the Facility Agent. ü

'7 CL4O6 t7126
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"construction Phase" means the process 
-of 

physical fierd work relating to theProject (or any related sub_projecti, e*"tuairg';y';ork *d"Æ;;;i; ;; ;;
;"jii;ï:i:* of such field work for the p,rrpo.", of suw"yr, :ilt;;;
"contractor" means Infra Intemationâr DJVICC appointed by the Republic of Benin,
âjlil$.rtn its relevanr agency, in .elatioo tË'th" riolect punuant to the EpC

"corrupt Act" means' in connection. with the project, any act or omission whichwould in rhe ordinary course of .busin"r. u" 
-*àË.-riàâ 

,o u" comrpt, wrongfirl,dishonest or criminal in nature, including t*ià.*'fîrrüîi"rl,
(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

S". o-ff".ing of any payment, reward or other advantage to any person,rncludmg employees of the^_Borrow* :.. *V ;;;^;.r"r, in order tolmproperly influence the person,concemed in the exercise of his or her duties;

*irlii"Ëru'"Auj|*"."jril1-ol*tase to influence rhe a*ion or a person
representative of a public uu*lY9 

nubli:.functions or a director, employee or
or a pub,ic t,"-;ffii'ô;ïïffii::HÏfffffi ï: *î;::ï, ".àiÀ"i"i

ËIi:Ï*i##,ïi'ü#:f:"^lisintendedimproperrvroinnuencethe
b"twe"n r"naâ*.."" "' -tw rtnplementation of the koject, inôluding 

""il*;;
any act(s) of a similar nature
which has been found 6, u 

".13-T-ot-"- 

oescribed in paragraphs (a) to (c) above
on"n"" *J". àîô,,#,:Ti,'nanv competent jurisdictlon i" *À,i.ri" *
any other violation of:

(i) the u.s. Foreign comrpt practices Act, the uK Bribery Act, the anti_comrption legislation of Benin unà-*y implementing legislationenacted pursuant to the OECD è;;v;
Roreign Ëubiic om"iut. in lfJî.,;"#îi::i combating Briberv or
caseasamendedrdl;;;;;#;.#:i,ïI.iiïi:.,H;,::î:T
they are technicaly applicable ;;;.;i;j
other relevant pe.son; or ing on the Borrower or any

(ii) any other *,,^!.lb_"ly or anri_comrption laws or regularions applicableto the Borrower or the project,

together, the "Anti-Corruption Laws,,.

"Default" means an Event of Default or a potential Event of Default.
"Disruption Event,' means either or both of:
(a) 

â;;il::î,rffilijion to,those paymenr or communicarions sysrems or ro those
pavments ro be made ,:1:::'^]: ""1 case' require<I. t "üi;";.;;^;;;n conne«ron with the Facility (or oürerwise i, à..r* ià. {r

80665-5 -13459-v 10.0
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the transactions contemplated by the Filance Documents to be carried out)
which disruption is nor caused by, and is beyond the control of, any of the
Parties; or

the occurrence of any other event which results in a disruption (of a technical
or systems-related nature) to th'e treasury or payments operations of a party
preventing that, or any other Party:

(b)

(i) from performing its payment obligations under the Finance Documents;
ot

(ii) from communicating with other Parties in accordance with the terms of
the Finance Documents,

and which (in either such case) is not caused by, and is beyond üe control of,
ttre Party whose operations are disrupted.

"Domestic Currency" means the CFA Franc.

"Eligible Participant" means:

(a) at any time prior to the occunence of an Event of Default which is continuing:

(i) any development finance institution or multilateral organisation; or

(ii)

(A) any bank or financial institution or a trust, fund or other entity
(or a branch or subsidiary of such entity, wherever located)
which is regularly engaged in or established for the purpose of
making, purchasing or investing i.n loans, securities or other
financial assets and which is subject to prudential regulation by
a national or intemational regulatory body;

(B) which is incorporated or otherwise domiciled in a jurisdiction
which:

(1) as at the date of this Agreement, is a member of the
World Trade Organisation established pursuant to the
Agreement Establishing the World Trade Organization
(commonly known as the "Marrakesh Agreement")
signed in Marrakesh, Morocco, on 15 April 1994;

(2) is one of the overseas countries and territories as
defined in the European Economic Community's
decision conceming the association of the overseas
countries and territories (with official reference number
U3467) as amended and modemised from time to time
by the competent authority; or

&
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(3) has been approved for the purpose of this definition by
the Borrower,



(or any overseas territory thereof); and

which is not a trust, fund or other entity that:

(1) has been established primarily for the purpose of
investing in loans or debt securities which arè pürchased
at a material discount to the principal amount
outstanding; and/or

(2) has a srategy of
borrowers suffering
or

investing in the obligations of
from adverse credit quality events;

(b) at any other time, any person.

"Environment" means land, water, air (including land surface, subsurface strata,ambient, air, surface water or ground wateg, li"irg"rrg".ir_, *d rrri".*ri"g 
""*rasystems.

"Environmentar and sociar consurtant" means Liner Environment appointea by theBorrower (or any other oerson approv-ed by the Facility Agent and appointed by theBorroweù pusuant to paragraph't of scfi.aui" i- 1'ëirairu^ Subsequent), or uwsuccessor or repracement environmental and socà 
"on.urm"i-'uppiâilI' ü rJFacility Agent from time to time to ."r,r"* una Àoî,oi ,t" p.oj.., pursuant to theEnvironmentar and sociar consulranr Agr";;il;; ùre Environmental and socialManagement plan and provide the proga"i, n"pà.r.. 

^- *

"Environmentar and sociar consurtant Agreement" means the environmental andsocial.. consultanr agreement prov.ided pGu-l-i" i*ugrupt I of Schedule 3(C.onditions Subsequent), as amended, ,rppf"rn"otJ oi replaced from time to timewith the consent of the Facility Agent.

"Environmentat and social. Impact Assessment', means the environmental andsocial impact assessment orovided-pursuant t" p"..g."pir'z of schedule 3 (conditionsSubsequent).

"Environmental and Social Law,, means, in Benin, any applicable law, regulation,order, writ, judgement, injuncrion, decree,'rreat, ;;;'f pracrice, order or decisionot any court, govemmenral 
iïpi:I, og"n"y orây ..gufuiory bojy and *, ,p""f n.agreement(s) entered into with any competent ouihori"ti", or commitments, in eachcase, relating to or imposing liability oi .t*a*à. of londucr conceming (i) theEnvironmenr; (ii) recramation or tana ana ;;;r or emissions, discharses.releases or threatened rereases, manufacture, p."".G, airoil',t*,'il, ..Jl;ffi:handling' storage' disposar, or transport oi any uîzaraous substance or (iii)employment, health and sarety, property o*n".rriip, ,"r"ttrement or other matterswhich could have a significant io.iut i.npn"t, (i, ;r;;;*e) except when rhe samecontradicts any appricabre law or regulation onâ i, contested in good faith byappropriate proceedings by the Borowei

"Environmentar and sociar Management pran,, means the environmental and sociarmanagement plan of üre Borrower: (i) summarising, inter alia, the Borrower,s tç

-6-fi 10406t2t26
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cornmitments to address and mitigate risks and impacts indentified as part of the
Environmental and Social Irnpact Assessment; and (ii) including, inter alia,
cornmitments to developing, maintaining and implementing an environmental and
social management system (which, for the avoidance of doubt, establishes key roles,
responsibilities, standards, performance indicators and procedures for avoiding and
mitigating environmental and social impacts, consulting with parties impacted by the
Project, and identifying and resolving grievances) in relation to the Project (or any
related sub-project) and environmental and social management plans in connection
with each sub-project relating to the Project, provided pursuant to paragraph 3 of
Schedule 3 (Conditions Subsequent) as amended, supplemented or replaced from time
to time with the consent of the Facility Agent.

"Environmental and Social Matter" means any applicable environmental and social

matters identified in the Environmentâl and Social Impact Assessment and/or the

Environmental and Social Management Plan which are relevant to the Project.

,'Environmental and social Permits" means any permit, approval, identification

number, license or other authorisation required under any Environmental and Social

Law.

,,Environmental claim,' means, in connection with the Project or any Party in

connection with the Project, any \ryritten notice, claim, administrative, regulatory or

judicial or equitable action, suit, lien, judgement, demand or any written

communication by any authority, in either case, alleging or asselting such party's

liability for investigatory costs, cleanup cost§, consultatts' fees, govemmental

respon;e costs, damâge to natural resources (including wetlands, wildlife, aquatic and

tenestrial species and vegetation) or other damage to property, personal injuries, hnes

or penalties or any other damages arising out of, based on or resulting from:

(a) the presence or release of any Hazardous substance at any location, whether or

not owned bY such Person; or

(b) circumstances forming the basis of any violation, or alleged violation, of any

Environmental and social l-aw or any authorisation issued by any authority or

otherwise under any Environmental and Social Law.

"Environmental, Health and Safety and Social Requirements" means all

requirements, conditions, standards, protections, obligations or performance required

by any Environmental and Social Law-

',EPC Contract" means the agreement (in a form and substance satisfactory to the

Facility Agent and delivered to the Facility Agent pursuant to paragraph 4(a) of
Schedule 2 (Condittons Precedent)) in relation to the Project, between the Republic of
Benin, acting through its relevant agency, and the Contractor.

"Equator Principles" means those principles so entitled and described in "The

'Equator Principles' - a financial industry benchmark for determining, assessing and

managing social and environmental risk in project financing" (4 June 2013) as the

same may be amended or supplemented from time to time.
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"EURIBOR" means, in relation to any Loan:

(a) the applicabre screen Rate as of the specified rime for euros and for a period
equal in length to the loterest period oi that Loan; or

(b) as otherwise determined pursuant to Clause l}.l ((Jnavaitability of ScreenRate),

and if in either case, that rate is less than zero, EURIB.R shall be deemed to be zero.
"Eurobond" means bonds, notes
lntemational capital markets.

or other securities issued or placed in the

"Event of Default,'
(Events of Default).

"Externar Indebtedness" means indebtedness expressed or denominated or payabre
i'JHi}il,iË,iïîi the rerevant 

"'"dii;', ;;;Ëpavabre in 
" 
;;;üâ;;;

"Fac,ity" means the lerm roan fac,ity made available under this Agreement asdescribed in Clause 2 (The Facility).

"Facility Agent's spot Rate of Exchange" means, in respect of the conversion of anvcurrency inro euros on anv rtate, tr," ri",itv-Àg";,; ,i;, .il;;;r*ïï ilpurchase of euros with that.other .u.."n"î 
'ftiî"nio,i,y 

Agenr's locar foreignexchange market ar or about 11,00 ".*_;;;;*îdr, il;
"Facility Office,' means û" 

.gffi:" or offices notified by a Lender to the FacilityAgent in writing on or before rhe dare i;;;;#;;;;ei (or, folrowine that date. bvnot tess than five (5) Business,D:yr, 
ù.rË;;;;ï" of'ce or offices througiwhich it will perform its obligations under this egr""Àa'

"Fee Letter" means the retter dated. on or about the date of this Agreement simed bvthe Sote læad Co-ordinator and rhe B;;;"; ;;;; out tte fees refeneà to ii
iïï: lr.Sî?."r 

any other r"u". à.*ienïàâ * ,"ii,'Ëy,r," sore tæad co-ordinator

"Finance Document,, *"*r,li.. Agreemert, any Fee lætter, any Utilisation Request
ij frïi:'_iîumenr 

designateals a,,rinanËe-ooJrn"n,,, by rhe Facirity Agent

o|ii,:* 
Partv" means the sole læad co-ordinaror, rhe tænders and the Facility

"Foreign currency" means any currency other than the lawful currency of Benin.
"Funding Rate" means any individuar rate notified by a Lender to the Fac,ity Agentpursuant to paragraph (a)(ii) of Clause lO.l tC"rt iti,ir)rl.

means any event or circumstance specified as such in clause 20

8066s-5- l3459-v 10.0
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"Eurobond Documentation".means the documentation entered into by the Borrowerin connection with a Eurobond.
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"Guarantee" means, in relation to any indebtedness of any person, any obligation of
another person to pay such indebtedness including (without limitation):

(a) any obligation to purchase such indebtedness;

O) any obligation to lend money, to puchase or subscribe shares or other
securities or to purchase assets or services in order to provide funds for the
payment of such indebtedness;

(c) any indemnity against the consequences of a default in the payment of such
indebtedness; and

(d) any other agreement to be responsible for such indebtedness.

"Ilazardous Substance" means any product, waste, pollutant or other substance
(including any liquid, solid, gas, ion, ray, radiation, energy, vector, plasma, living
organism, odour or noise), which may reasonably be expected to be, alone or in
combination, harmful to human health or other life or the Environment or a nuisance

to any person or that may reasonably be expected to make the use, operation or
ownership of any affected asset, land or property more costly or impossible.

"Holding Company" means, in relation to a company or corporation, any other

company or corporation in respect of which it is a Subsidiary.

'IBRD' means the Intemational Bank fÔr Reconstruction and Development'

"IFC Performance Standards" means:

(a) the "Performance Standards on Environmental and Social Sustainability"
published by the Intemational Finance Coqporation (l January 2012); and

the "Environmental, Health and Safety General Guidelines", "Environmental,
Health and Safety Guidelines for Construction Materials Extraction" and
"Environmental, Health and Safety Guidelines for Electric Power
Transmission and Distribution", published by the World Bank Group and/or
the Intemational Finance Corporation (as updated or amended from time to
time),

(b)

in each case, as the same may be amended or supplemented from time to time.

"Illicit Origin" means any origin which is illegat or fraudulent, including without
limitation, drug trafiic, comrption, organised criminal activities, terrorism or fraud
against furancial interests of the World Bank or the European Union or any member
state thereof.

"IMtr"' means the International Monetary Fund.

"Interest Payment Date" means:

(a) the date falling six (6) Months after the Utilisation Date;

80665 5- 11459-v10.0 9 q -to40612126
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(b) each date falling six (6) Months after any preceding rnterest payment Date but
before the Tennination Date; and

(c) the Termination Date.

"Interest Pe!od', means, in relation to the l_oan, each period determined inaccgr$alce with Crause g (Interest periods) and, in reiation to an unpaid sum, eachperiod determined in accordance with Clause A.l'iD"foui int"r"rtl.
"Interpolated Screen Rate,'means, in.relation to EURIBOR for any loan, the rate(rounded to r,e same number of aé.iAa pr"*, * ,h;" .;i;;i ,Ë;" il;;which resulrs from interpolating on 

" 
li"; ili.;;;;,

(a) the applicabre screen Rare for the Iongest period (for which that screen Rate isavailable) which is less than the fntere-st perioa oitt ut fr*; _a
(b) the applicabre screen Rate for the shortest period (for which that screen Rateis available) which exceeds t 

" 
r"t"."rip"riâJàiï,., r-oan,

each as of the Specified Time on the euotation Day for the currency of that Loan.
"Legal Reservations" means:

(a) 
f1 nn:cinle thar equitabre remedies (and similar remedies under the raws ofany rerevanr jurisdiction) may be *iur",Àiîîr^ granted or refused at rhediscretion of a court;

(d)

(e)

(0

(g)

the limitation of validitv and enfotcement by laws relating to fraud (other thanfraud on the part of the Borrower) or intemational prîiË p"ri"V (including rhety:,llî non-r.ecognition .f jrâs",;il;ï'Ëï"., of rack of naturalJustrce or res judicata)i

the limitation of variditv anrr enforcement by the principre that a court wilr notenforce a penarty or anÿ other contractuar provision trerâ io æ in terrorem;
the time barring of claims under. the Limitation Act l9g0 and the ForeignLimitation periods Act ,rt1-ol ,f*ii* ,",r-ir"_i.",1"*, jurisdiction, thepossib,ity rhat an undertaking, ro ,ssume liability ioi àr indemnify a personagainst non-payment of stamp duty may be ,oij,-', 

'-^ "'

the principle that where a Darty to the Finance Documents is vested with adiscretion or may determine a matter in its opinion ,fr"i p"ny may be requiredto exercise that discretion reasonabry 
"r 

hil-àiiôinion on reasonabregrounds;

the principle that anv determination or certification which provides for suchdeterminarion o. 
""nifi"ut" to.b. 

"on"turlu" À.ïï"i"ü" ïpretd if shown tohave been incorrecr, unreasonable, ,.uiu*v 
"r'ü,"*ïü!. *"r, in good faith;

th,e- fact that courts may reSullle the conducr ofjudicial proceedings and theaward and enforcement ofjudgrnents and costs in-accordaàce wiü the rules of

80665-5-t3459-ÿt0.0
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the relevant lex fori notwithstanding any conractual stipulations to the
contrary.

"Lender" means:

(a) any Original Lender; and

(b) any bank, financial institution, trust, fund or other entity which has become a
Party as a I-ender in accordance with Clause 21 (Changes 10 the I'enders),

which in each case has not ceased to be a Party in accordance with the terms of this

Agreement.

"LMA" means the Loan Market As§ociation'

"Loan,, means a loan made or to be made under the Facility or the principal amount

outstanding for the time being of that loan.

,,Loan Exposure Transaction" means a transaction or arrangement (i) that provides

or permits the Borrower or any of its Affiliates or agencies to directly or indirectly

iofiu"n"", in part or in whole, any determination made, waiver granted or exercise of

rights by a Lender in respect of the Loan or (ii) which would allow any such person to

invest in, or take any exposure to either the Loan or any hansaction or arangement

thatmakespaymentbyreferencetoamountspayableorreceivedunderthel,oanor
the performance of the Borrower under a Finance Document'

,,Majority Lenders', meaJrs: a lrnder or Lenders whose commitments are in

aggrËgate equal to or more than 66% per cent. of the Total Commitments (or' if the
.fiial-Commitments have been reduced to zero, were in aggregate equal to or more

than 66% per cent. of the Total commitments immediately prior to the reduction).

"Margin" means 1.00 per cent. per annum'

"Material Adverse Effect" means a material adverse effect on:

(a)theabilityoftheBorrowertoperformitsobligationsundertheFinance
Documents; or

(b) the validity or enforceability of any of the Finance Documents or the rights or

remedies of any Finance Party thereunder'

"Month" means a period starting on one day in a calendar month and ending on the

numerically coresponding day in the next calendar month, except that:

(a)

(b)

if the numerically corresponding day is not a Business Day, that period shall

end on the next Business Day in that calendar month in which that period is to

end if there is one, or if there is not, on the immediately preceding Business

Day; and

if there is no numerically corresponding day in the calendar month in which

that period is to end, that period shall end on üe last Business Day in that

calendar month.

80665 -5-11459-v 10.0 - I l-I 't04M12126
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The above rules will only apply to the last Month of any period.

"Participating Member state" means any member state of the European union that
has the euro as its lawful currency in accordance with legislation ôf th" Europ"*
Union relating to Economic and Monetary Union.

"Party" means a party to this Agreement.

"Potential Event of Default" means any event or circumstance specified in clause 20
(Evefis of Defaulr) which would (with the exps of a grace period, the giving of
notice, the making of any determination under the Finance Do"um"rË o. Ly
combination of any of the foregoing) be an Event of Default.

"Progress Report" means a periodic audit report from the Environmental and social
c,onsultant on the compliance of the nojeèt with the Environmental and social
Management Plan, Environmental and soèial Matters and incruding copies of any
Environmental and social permits that have been issued in retatioi to'ttre niol"É
(togerher with a detailed list of, and stâtus update in reration to, any required anâ/or
outstanding Environmental and Social permits).

"Project" means the rural erectrificatioir programme of works set out in schedule 4(Progratwne of worl<s) for 40 locations asiet out in schedure s (project tocatiàig,or.o*.ot:. locations or prograürme of works agreed in writing betrveen th" B";;;;;
and the Facility Agent.

"Protected Party" means a Finance party which is or will be subject to any liability,or required to Tq: any payment, for or on account of Tax iri relation',o , ,ui,
received or receivable (or any sum deemed for the purposes of rax to be received or
receivable) under a Finance Document.

"Quotation Day" means, in relation to any period for which an interest rate is to bedetermined, two TARGET Days before tû. n .t day of that p".ioa *f"r, ,r*t"tpractice differs in the Relevant Interbank Market, in which case tfre a;;;;;;will be determined by the Facility Agent in accordance with mæket p-r""ti"" inïË
Relevant lnterbank Market (and if quotations would normally be given uv r""airrÀ
banks in the Relevant Interbank Market on more ttran one day, irr" qiotutioripuy *iri
be the last of those days).

"Related Fund" in relation to a fund (the "first fund',), means a fund which isynlee{ or advised by the same investment manager or investrnent adviser as thefrst fund or, if it is managed by a different investmeit manager or investment adviser,a fund whose investment manager or investment advisei is an Affiliate of the
investment manager or investment adviser of the first fund.

"Relevant Indebtedness,' means:

(a) any External Indebtedness; and

(b) any indebtedness which is raised in Benin and which (i) is denominated or
payable in the Domestic Curency; (ii) is in the form oi or represented by,
bonds, notes or other securities; and (iii) is, or may be, quoied, tistea ài
ordinarily purchased and sold on any stock exchange, ,uL_o,éa t.ràirrg

tu
»
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system or over-lhe-counter or other secùrities market and
Guarantee thereof.

includes any

"Relevant Interbank Market" means thc European interbank market.

"Repayment Date" mcans (i) each of the days which are 24 Months, 30 Months,
36 Months, 42 Months, 48 Months, 54 Months, 60 Months, 66 Months, 72 Months
and 78 Months after the utilisation Date, and (ii) the Termination Date, but if any of
those dates is not a Business Day, then that Repayment Date shall be deemed to be the
immediately succeeding Business Day.

"Repeating Representations" means each of the representations set out in
Clause 17.1 (.§ratus) to (and including) Clause 17.6 (public procurement rules),
Clause 17.9 (Written Information), Clause 17.11 (Pari Passu ranking), Clause 17.13
(Security), Clause 17 .14 (Treaty Obligations), Clause 17.16 (No immunity),
Clause 17.17 (Pivate and Commercial Acts), Clause 17.18 (Annual Budget Statement)
to (aad including) Clause 17 .20 (No money laundeing), Clause 17.23 (Environmental
compliance) to (and including) Clause 11 .26 (Cunency control).

"Representative" means any delegate, agent, manager, administrator, nominee,
attomey, trustee or custodian.

"Sanctioned Jurisdiction" means a jurisdiction the subject of any Sanctions.

"Sanctions" means any economic or financial sanctions or trade embargoes
administered or enforced by any Sanctions Authority.

"Sanctions Authority" means (i) relevant governments or regulatory auüorities of
the United States (including but not limited to the U.S. Departmenr of the Treasury,s
Office of Foreign Assets Control ("OFAC"), the U.S. Departmenrs of Srate or
Commerce or any other US government authority), (ii) the United Nations Security
Council (iii) the Council of the European Union (or relevant government or regulatory
authorities of any member state thereof including by HM Treasury of the United
Kingdom ("HMT)), (iv) the Swiss State Secretadat for Economic Affairs, (v) the
Hong Kong Monetary Authority, (vi) the Monetary Authority of Singapore, or (vii)
any other relevant govemmental or regulatory authority, insütution or agency which
administers economic or financial sanctions.

"Sanctions List" means the "specially Designated Nationals and Blocked persons,,
list maintained by OFAC, the consolidated List of Financial sanctions Targets and
the Investment Ban List maintained by HMT, or any similar list maintaineà by, or
public announcement of Sanctions by, any other relevant sanctions authority.

"screen Rate" means the euro interbank offered rate administered by the Banking
Federation of the European union (or any other person which takes over thè
administration of that rate) for euro the relevant period displayed (before any
colrection, recalculation or republication by the administrator) on page EURIBOROI
of the Thomson Reutels screen (or any replacement Thomson Reuters page which
displays trat rate), or on the appropriate page of such other information seivice which
publishes that râte from time to time in place of Thomson Reuters. If such page or

-:,3- q 70-40612126
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service ceases to be available, the Facility Agent may specify another page or service
displaying the relevant rate after consultation with the Borr«rwer.

"security" means a mortgage, charge, pledge, lien or other security interest securing
any obligation of any person or any other agreement or arrangement having a similar
effect-

"Specified Time" means
(Timetables).

a time determined in accordance with Schedule 9

"Subsidiary" means, in relation to any company or corporation, a company or
corpomtion:

(a) which is controlled, directly or indirectly, by the first mentioned company or
co{poration;

(b) more than half the issued share capital of which is beneficially owned, directly
or indirectly by the first mentioned company or corporation; oi

(c) which is_a Subsidiary of another subsidiary of the first mentioned company or
corporation,

ana 
for 

tllis.nurpo§c' a company or corporation shafl be treated as being controlled by
anothel 

.if that other company or corporation is able to direct its aÈairs anüor tâcontrol the composition of its board ofàirectors or equivalent body.

"TARGET2' means the Trans-European Automated Real-time Gross settrement
Express Transfer payment system which utilises a single shared platform *a *niÀ
was launched on 19 November 2007.

"TARGET Day" means any day on which TARGET2 is open for the settremenr ofpayments in euro.

"Tax" 
1e1ns..any 

tax, levy, impost, duty or other charge or withholding of a similar
nature (including any penalty or interest payable in con-iection *irh *t?"ih"" ;;;or any delay in paying any of the same).

"Tax credit" means a credit against, rerief or remission for, or repayment of any Tax.

"Tax Deduction" means a deduction or withholding for or on account of ræ( from a
pâyment under a Finance Document.

"Tax Payment" means either the increase in a payment made by the Borrower to a
Finance Party under Clause 12.2 (Tax gross_ap; àr a payment under Clause lZ.3 (Tax
indemnity).

"Termination Date" means the date falring eighty-four (g4) Months after the
Utilisation Date.

"Total Commitments,' -:T: rh" aggregare of the Commitments, being
EUR 85,000,000 at the dare of this Agreemènt.

80665-5- 11459-v t0.0
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"Transfer Certificate" means â certificate substantially in the form set out in
Schedule 7 (Form of Transfer Certificate) or any other form agreed between the
Facility Agent and the Bonower.

"Transfer Date" means, in relation to an assignment or a transfer, ttre later ot

(a) the proposed Transfer Date specified in the relevant Assignment Agreement or
Transfer Certifi cate; and

O) the date on which the Facility Agent executes the relevant Assignment
Agreement or Transfer Certificate.

"Treaty Obligations" means any obligation of the Borrower or any of its agencies

under any treaty, agreement or other arrangement with the IMF, African Development
Bank, the World Bank (including IBRD), WAEMU or any other similar intemational

organisation.

"Unpaid Sum" means any sum due and payable but unpaid by the Borrower under

the Finance Documents.

"Utilisation" means a utilisation of the Facility.

"Utilisation Date" means the date of a Utilisation, being the date on which üe Loan

is to be made.

,'utilisation Request" meân§ a notice substantially in the form set out in schedule 6

(U tilis ation Reque s t).

"VAT" means value added tax as provided for in üe Value Added Tax Act 1994 of
England and Wales, the "Code Général des Impôts" of Benin (General Code of taxes

annotated and updated on I January 2015), and any other tax of a similar nature in

any other jurisdiction which is or becomes payable or chargeable in connection with

the Finance Documents.

"\ryAEMU' means the West African Economic and Monetary Union (Union

Economique et Monétaire Ouest Africaine (UEMOA)).

"WAEMU Regulations" means the Règlement N'09À007/CM/UEMOA portant

cadre de référence de la politique d'endettement publtc et de gestion de la deue

publique dans les états membres de I'UEMOA, including its Instructions, as each may

be amended from time to time.

"IVAEMU Treaty" means the Dakar Treaty of l0 January 1994.

1.2 Construction

(a) Unless a contrary indication appears any reference in this Agreement to:

(l) an "agency" of a state shall be construed as a reference to any ministry'
department, agency, authority or statutory corporation (whether

autonomous or not) of or any corpor'âtion or any other entity which is
controlled or (as to fifty per cent. or more of its issued share capital or

"züü{,-
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(i')

(iii)

(iv)

(v)

the equivalent thereof) owned, directly or indirectly, by such state or
its government and./or one or more agencies;

the "Facility Agent", the "Sole Lead Co-ordinâtor", any ,,Finance
Party", any "Lender", the "Borrower" or any ,'party,' shall be
constued so as to include its successors in title, permitted assigns and
permittedtransferees; :

"aware" means, in relation to any matter, any senior officer, director or
manager of the-relevant person being aware of the relevant matter byreceipt of notification of the relevant matter in writing whether bÿletter, facsimile transmission, electronic -ait or ottr"rwise or having
actual knowledge of the relevant matter provided that in the case of a
I_:pT::i",i"r or waranty qualified by reference to a party,s state ofKnowledge or awuueness a party shall also be deemed aware of the
relevant matter if such mattei wôuld have come to the actua attention
of such person after reasonable and prudent enqui.y àr, it. or thel. purt;

a "Finance Document,, or any other agreement or instrument is areference to that Finance Document o, oth"r agreement or instrument
as amended, novated, supplemented, extended oi restateà;-

"indebtedness" includes any obligation (whether incurred as principal
or as surety) for the payment or repa)rment of money, whethei present
or future, actual or contingent;

(vi) a "person', includes any individual, firm,
govemment, state or agency of a state or any
yeniure, consortium or partnership (whethei
legal personality);

company, colporation,
association, trust, joint
or not having separate

(vii) a "regulation
or guideline
govemmental,

" includes any regulation, rule,
(whettrer or not having the

mtergoYemmental

official directive, req
force of law) of

uest
any

(b)

(c)

department or of anÿ regulatory, se
organisation;

or supranational body, agency,
lf-regulatory or orher uïtholty o,

(viii) the "Vÿorld Bank,' is a reference to the World Bank Group andincludes IBRD, The Intemational DevelopmÀ association 1iO§,The rnremational Finance corporarion (Ii'at ;rd rrre rrrurtiiaierai
lnvestment Guarantee Agency ltvttCa;;

(ix) a provision of law is a reference to that provision as amended or re_enacted; and

(x) a time of day is a reference to London time.

Section, Clause and Schedule headings are for ease of reference only.

Unless a contrary indication appears, a term used in any other FinanceDocument or in any notice givén under or in .onn."iàn with any Finance

Z"r'
@,__

Çt
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Document has the same meaning in that Finance Document or notice as in this
Agreement.

(d) A Potential Event of Default is "continuing" if it has not been remedied or
waived and an Event of Default is "continuing" if it has not been waived.

1.3 Currency Symbols and Definitions

'€", "EUR' and "euro" means the single currency of the Participating Member States
and "CFA Franc" and "XOF" means the single currency unit of the African financial
community adopted as the lawful cunency of Benin and of all the member states of
}VAEMU.

7.4 Third party rights

(a) Unless expressly provided to the contrary in a Finance Document, a person

who is not a Party has no right under the Contracts (Rights of Third Parties)
Act 1999 of England and Wales (the "Third Parties Act") to enforce or to
enjoy the benefit of any term of this Agreement.

(b) Notwithstanding any teûn of any Finance Document, the consent of any
person who is not a Party is not required to rescind or vary this Agreement at

any time.

6,r
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TIIE FACILITY

The Facility

subject to the terms of this Agreement, the Lenders make available to the Borrower a
euro term loan facility in an aggregate amount equal to the Total Commitments.

tr'inance Parties, rights and obligations

(a) The obligations of each Finance party under the Finance Documents areseveral. 
_Failure by.a Finance- 

- 

party io perform its obligations und.r ÀeFinance Documents does not affect tle oUtigations .f *y;üp;;;;;;
the Finance Documents. No Finance party isiesponsiUf" fo. tir" àUfig;";;
any other Finance party under the Finance DocuÀents.

(b) The rights of each Finance party under or in connection with the Finance
P.*u-.lr. are separare and independent righËand any debr ".tG;;J;,h;Finance Documents to a Finance party f.o; til;ooJ**.h.U Ë;;;;-;;;;and independent debt,

(c) A Finanle Party may, except as otherwise stated in the Finance Documents,separately enforce its rights under the Finance Documents.

Independent obligations

(a) The..Parties hereby expressly agree that no Finance party shall have (i) anyliab-ility or responsibiiity whaÉoever ,"g*aing 
- 

*y performance or non_performance by any party to the Epc cÀtract"or tt 
" 

àutigutiànr-JiJ,h;
EPC conrract nor (ii) any obligation ro i"t"*;;; ;r any dispute in connection*it .9. arising out of such perform-"" o. 

- 

non_p".fo..*.". Withoutprejudice to Clause 6.1 (Unconàitional obligatiin to pay), any such disputeshall not affect the Borrower's pe.ro.mance tir.-â"r ro. 
"ntitr" 

the Borrowerto any suspension or other claim towards the Finance parties.

(b) The Borrower's obrigations under üe Finance Documents .re independentfrom and are not in aly wly conditional upon ,t" performance of the EpCcontract and w,l not be aff;cted or aisctraigàË any mauer affectinp theEPC Conhact or any conrracr or other arrangeï;";ililffi;Ë;Jil:;';
any party to the EpC Contract or any other party.

(c) The 
..Borrower's obligations under the Finance Documents will not beinvalidated, suspended, limited or affected in any oüer way by reason oft

(i) anymodification,amendment,suspension, intemrption, cancellation,
termination or rescission of the Epi Contract;

(ii) any claim which the Boçrower may have or may consider that it hasagainst any party to the EpC Contract; or

SECTION 2
TIIE FACILITY

2.1

2.2

2.3
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3

(iii) any dispute between the Borrower and any party to the EpC Contract.

PURPOSE

Purpose

The Borrower shall apply all amounts bonowed by it under the Facility towards:

(a) financing amounts due and payable by the Borrower to the Contractor under
the EPC Contract in relation to the Project; and

(b) the payment of fees and other costs and expenses payable to the Finance
Parties pursuant to the Finance Documents.

Monitoring

No Finance Party is bound to monitor or verify the application of any amount
borrowed pursuant to this Agreemeot.

CONDITIONS OF UTILISATION

Initial conditions precedent

(a) The Borrower may not deliver a Utilisation Request unless the Facility Agent
has either received or waived the requirement to receive all of the documents
and other evidence listed in Schedule 2 (Conditions preced.ent) in form and

substance satisfactory to the Facility Agent. The Facility Agent shall notify
the Borrower and the l-enders promptly upon being so satisfied.

(b) If, at the request of the Borrower, any of the conditions set out in Schedule 2
(Conditions precedent) are waived or deferred by the Facility Agent (acting on
the instructions of üe Majority Lenders), the Facility Agent may attach to
such waiver or deferral such requirements and further or other conditions as it
may think fit (acting on the instructions of the Majority Lenders) and, if the
Borrower âgrees to t}te terms of such waiver or deferral, the Borrower shall
fulfil or procure fulfilment of all such requirements.

Further conditions precedent

The [ænders will only be obliged to comply with Clause 5.4 (Lenders' participation)
if on the date of the Utilisatior Request and on the proposed Utilisation Date:

(a) the Bonower is not in breach of any term of the EPC Contract;

(b) no Event of Default or Potential Event of Default is continuing or would result
from the proposed [.oan;

(c) no mandatory cancellation has occurred pursuant to Clause 7.3 (Mandatory
cancellation - EPC Contract)1 and

(d) the Repeating Representations to be made by the Borrower are true in all
material respects.

4

3.1

3.2

4.1

4.2

80665-5'lla59.v 10.0 -rg 0 7040612126 (-
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4.3 Maximum number of Loans

4k-
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The Borrower may not deliver a Utilisation Request if as a result of the proposed
Utilisation more than one Loan would be outstanding.



5

SBCTION 3
UI'ILISATION

UTILISATION

Delivery of a Utilisation Request

The Borrower may utilise the Facility by delivery to the Facility Agent of a duly
completed utilisation Request not later than the Specified rime (or such other time as
the Borrower and the Facility Agent may agree).

Completion of a Utilisation Request

(a) A Utilisation Request is irrevocable and will not be regarded as having been
duly completed unless:

(D the proposed Utilisation Date is a Business Day within the Availability
Period;

(ii) the currency and amount of the Utilisation comply with Clause 5.3
(Currency and amount); and,

(iiD the proposed lnterest Period complies with Clause 9 (lnterest Pertods).

O) Only one Loan may be requested in each Utilisation Request.

Currency and amount

(a) The currency specified in a Utilisation Request must be euros.

(b) The amount of the proposed han must be EUR 85,000,000 (or, if less, the
Available Facility).

Mandate to the Facility Agent

The Borrower hereby irrevocably and unconditionally authorises and instructs that:

(a) to the extent that the l,oan is for the purpose of making a payment to a Finance
Party (including for the payment of any fee due and payable pursuant to
Clause 1l (^Eees) (and applicable VAT)), üre Facility Agent shall deduct such
amount from the amount of the Utilisation to be advanced to the Borrower on
the Utilisation Date and pay such amount to the relevant Finance Party by
transfer to the account specified as the relevant Finaace Party's bank account
in the relevant Utilisation Request, or as oüerwise advised by the relevant
Finance Party to the Facility Agent; and

(b) to the extent that the Loan is for the purpose of making a payment to the
Contractor, the Facility Agent shall deduct such amount from the amount of
the Utilisation to be advanced to the Borrower on the Utilisation Date and pay
such amount to the Contractor by transfer to the account specified as the
Contractor's bank account in a certificate signed by a director of the
Contractor and addressed to üe Facility Agent, or as otherwise advised by the

5.1

5.2

5.3

5.4

9
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5.5

5.6

Contmctor to the Facility Agent on not less than five (5) Business Days (or
such shorter period as the Facility Agent may agree) notice,

in each case, directly and in the name of and on behalf of the Borrower. The Borrower
agrees that, notwithstanding any such deduction, the Borrower shall be liable to repay
the full amount of üe Loan.

Lenders' participation

(a) If the conditions set out in this Agreement have been met, each I-ender shall
make its participation in that l,oan available by the Utilisation Date through its
Facility Office.

(b) The amount of each l,ender's participation in the Loan will be equal to the
proportion bome by its Available Corffnitment to the Available Facility,
immediately prior to making that Loan.

(c) The Facility Agent shall notify each lænder of the amount of the Loan and the
amount of its participation in that I-oan, in each case by the Specified Time.

Cancellation of Commitment

The Commitments which, at that time, are unutilised shall be immediately cancelled
at the end of the Availability Period.

80665 -5- 13459-v 10.0 -22 q 104Ct6t2126
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6 REPAYMENT

Unconditional obligation to pay

(a) The obligations of the Borrower to make payments and to observe and
perform all its other duties under this Agreement are inevocable outigations ài
the Borrower and accordingly shall not:

(D in any way be affected or discharged by reason of any matter affecting
the EPC Contract including its performance, frustratiôn or valiaity, ÀË
insolvency or dissolution of the contractor or the destruction,-non-
completion or non-functioning of the goods or materials to be supplied
under the EPC Contract or otherwise or for any other reason; or

(iD in any way be affected by the fact that all or any part of the sums
requested under a Utilisation Request is or was not due or payable to
the Contractor.

(b) The Borrower expressly acknowledges that this Agreement is, and its
obligations under the Finance Documents are, lega y Ldependent from the
EPC Contract. Consequently, the Borrower undertakes irrevocably and

' unconditionally to pay any and all amounts under this Agreement when they
fall due and shall not raise any defences or exercise -y .ight, against any oi
the Finance Parties that it may have against the Contractoi in .èspe"t ofthe
EPC Contract.

Repayment

(a) The Borrower shall repay the l-oan in instalments by repaying:

6.1

6.2

(r) on each Repayment Date other than the Termination Date, an amount
which reduces the amount of the outstanding Loan by an amount equal
to one eleventh (1/1 l) of the I_oan as at close of business in Iondon on
the last day of the Availability period (rounded down to the nearest
whole euro); and

(ii) on the Termination Date, the amount of the outstanding Loan on such
date.

(b) The Borower may not reborrow any part of the Loan which is repaid

80665-5- l3a59,v 10.0
704M12t26
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7 PREPAYMENT AND CANCELLATION

Illegality

If, at any time, it is unlawful in any applicable jurisdiction for a I-ender to perform
any of its obligations as contemplated by this Agreement or to fund or maintain its
participation in the I-oan:

(a) that l-ender shall promptly notify the Facility Agent upon becoming aware of
that event;

(b) ypol the Facility Agent notifying rhe Borrower, the commitment of that
lænder will be immediately cancelled; and

(c) the Borrower shall repay that r,ender's participation in the r.oan made to the
Borrower on üe last day of the Interest peri;d occurring after the ruc,ity
Agent has notified the Borrower or, if earlier, the date .p""Ilfi.a by th" ;;à;;in the notice delivered to the Facility Agent (being no à1i". thun ttr" rast aayof any applicable grace period permittealy tawy.

Right of repayment and cancellation in relation to a single Lender

(a) If any I-ender craims indemnification from the Borrower under Crause r2.3(Tax Indemniù) or Clause 
!3.1 (Increased costs), the Bonower rnt *;il;,the circumstance giving rise to the requirement for that inaemriih*tion

continues, give the Facility Agent notice oi cancellation of the c"--iur."i 
"iüat l-ender and its intention to procure the repayment of that I_ender,sparticipation in the loan.

(b) On receipt of a notice of cancellation referred to in paragraph (a) above, theCommitment of that Lender shall immediately be reduced to zero.

(c) on.the last day of the Interest period which ends after the Borrower has givennotice of cancellation under paragraph (a) above (or, if earlier, the"datespecified by the Borr.ower-in thai nàtic"j, the Borroweruhdl ;"pry th;;
Lender's participation in the Loan.

(d) For the avoidance of doubt, the Borrower may not cancer the commitment of a
Lender or repay that Lender's participation in the l,oan solely because anysumpayable to such l,ender is required to be increased ,rd; û;;;;fifi ;
Clause 72.2 (Tax gross-up).

Mandatory cancellation - EpC Contract

If, prior to the ut isation Date, the Epc contract is terminated or declared by a courtof competent jurisdiction to be illegal, ,oia o*n"nro.ceabre, the racuiÿ *iii uïcancelled and the Available Facility shalt immediately be reduced to zero.

7.1

7.2

7.3

7 .4 Restrictions

(a) Any notice of cancellation or prepayment given by any party under this
Clause 7 shall be imevocable antt, unléss o 

"oi,t.o.y 
indicriion appears in this
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'1 .5 Application of prepayments

Any prepayment under this Clause 7 shall reduce the Borrower's obligations under
Clause 6 (Repayment) on a pro-ratabasis.

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

Agreement, shall specify the date or dates upon which the relevant
cancellation or prepayment is to be made and the amount of that cancellation
or prepâyment.

Any prepayment under this Agreement shall be made together with accrued
interest on the amount prepaid and, subject to any Break ôosts and any other
amount payable under the Finance Documents, without any p.emium o,
penalty.

The Bonower may not reborrow any part of the Facility which is prepaid.

The Borrower shall not repay or prepay all or any part of the Loan or cancel
all or any part of the Commitments except at the times and in the manner
expressly provided for in this Agreement.

No amount of the Total Commitments cancelled under this Agreement may be
subsequently reinstated.

If the Facility Agent receives a notice under this Clause 7 it shall promptly
forward a copy of that notice to either üe Borrower or the affected I-ender, as
appropriate.

80665-5- 11459-v l0 0 - zs-k7 7040612t26
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SECTION 5
COSTS OF UTILISATION

INTEREST

Calculation of interest

The rate of interest on the Loan for each Interest Period is the percentage rate per
armum which is the aggregate of:

(a) EURIBOR; and

(b) Margin.

Payment of interest

The Borrower shall pay accnred interest on the l-oan on each Interest Payment Date.

Default interest

(a) If the Borrower fails to pay any amount payable by it under a Finance
Document on its due date, interest shall accrue on the overdue amount from
the due date up to the date of actual payment (both before and after judgment)
at a râte which, subject to paragraph (b) below, is two (2) per cent higher than
the rate which would have been payable if the overdue amount had, during the
period of non-payment, constituted a Loan in the cunency of the overdue
amount for successive Interest Periods, each of a duration selected by the
Facility Agent (acting reasonably). Any interest accruing under this Clause 8.3
shall be immediately payable by the Borrower on demand by the Facility
Agent.

(b) If any overdue amount consists of all or part of the Loan which became due on
a day which was not the last day ofan Interest Period:

(D the frst Interest Period for that overdue amount shall have a duration
equal to the unexpired po(ion of the current lnterest Period relating to
that [,oan; and

8.1

8.2

8.3

(iD the rate of interest applying to the overdue amount during that first
Interest Period shall be two (2) per cent. higher üan the rate which
would have applied if the overdue amount had not become due.

Default interest (if unpaid) arising on an overdue amount will be compounded
with the overdue amount at the end of each Interest Period applicable to that
overdue amount but will remain immediately due and payable.

8.4 Notification of râtes ofinterest

(a) The Facility Agent shall promptly notify the Lenders and the Bonower of the
determination of a rate of interest under this Agreement.

(c)

80665'5'11459.v 10.0 -26-0 70 4ÿ112126
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9

(b) The Facility Agent shall promptly notify the Borrower of each Funding Rate
relating to rhe Loan.

INTEREST PERIODS

Interest Periods

(a) Each lnterest Period for the Loan shall start on (and include) the utilisation
Date or (if already made) on the last day of its preceding Interest period and
shall end on (but exclude) the next lnterest Payment Date for such Loan.

(b) An Interest Period shall not extend beyond any Repayment Date or the
Termination Date.

Non-Business Days

If an lnterest Period would otherwise end on a day which is not a Business Day, that
Interest Period will instead end on the next Business Day in that calendar *ontt, 1ir
there is one) or the preceding Business Day (if there is not).

CHANGES TO TTM CALCI,]LATION OF INTEREST

Unavailability of Screen Rate

(a) Interpolated Screen Rate: If no Screen Rate is available for EURIBOR for the
Interest Period of the Loan, the applicable EURIBOR shall be the lntelpolated
Screen Rate for a period equal in length to the Interest period of that [oàn.

(b) Cost of funds: If no Screen Rate is available for EURIBOR for:

(i) euros; or

(ii) the Interest Period of the toan and it is not possibre ro carculate (he
Interpol ated Screen Rate,

üere shall be no EURIBOR for that Loan and Clause 10.3 (Cost of funds)
shall apply to that l,oan for that Interest period.

Market disruption

If, before close of business in l,ondon on the euotation Day for the relevant lnterest
Period the Facility Agent receives notifications from a Lender or Lenders (whose
participations in the Loan exceed 50 per cent. of that Loan) that the cost to it of
funding its participation in that Loan from the wholesale market for euros would be in
excess of EURIBOR then Clause 10.3 (cost of funds) shall apply to that t-oan for the
relevant Interest Period.

Cost of funds

(a) If this Clause 10.3 applies, the rate of interest on each l.ender,s share of the
relevant Loan for the relevant Interest period shalr be the percentage rate per
annum which is the sum of:

9.1

9.2

10.

10.1

t0.2

10.3
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(D the Margin; and

(iD the rate notified to the Facility Agent by that Lender as soon as
practicable and in any event before interest is due to be paid in respect
of that Interest Period, to be that which expresses as a percentage rate
per annum the cost to the relevant Lender of funding its participation in
the Loan from whatever source it may reasonably select.

O) If this Clause 10.3 applies and the Facility Agent or the Borrower so requires,
the Facility Agent and the Bonower shall enter into negotiations (for a period
of not more than thirty days) with a view to agreeing a substitute basis for
determining the rate of interest.

(c) Any altemative basis agreed pursuant to paragraph (b) above shall, wiü the
prior consent of all the [ænders and the Borrower, be binding on all parties.

(d) If this Clause 10.3 applies pursuant ro Clause 10.2 (Markct disruption) and:,

(i) a lænder's Funding Rate is less than EURIBOR; or

(iD a I-ender does not supply a quotation by the time specified in
paragraph (a)(ii) above,

the cost to that lænder of funding its participation in that l,oan for that Interest
Period shall be deemed, for the purposes of paragraph (a) above, to be
EURIBOR.

(e) If this clause 10.3 applies pursuant to clause l0.l (lJnavailability of screen
.Rare) but any Lender does not supply a quotation by üe time specified in
paragraph (a)(ii) above the rate of interest shall be calculated on the basis of
the quotations of the remaining l-enders.

lO.4 Notilication to Borrower

If Clause 10.3 (Cost of funds) applies, the Facility Agent shall, as soon as is
practicable, notify the Borrower.

10.5 Break Costs

(a)

(b)

The Borrower shall, within tfuee (3) Business Days after demand by a Finance
Party, pay to that Finance Party its Break Costs attributable to all or any parr
of the Loan or Unpaid Sum being paid by the Borrower on a day other than the
last day of an Interest Period for the Loan or Unpaid Sum.

Each Lender shall, as soon as reasonably practicable after a demand by the
Facility Agent, provide a certificate confirming the amount of its Break Costs
for any Interest Period in which they accrue and setting out calculations as to
the amount of those Break Costs.

Çç
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11. FEES

The Borrower shall pay to the Sore Lead co-ordinator (for its own account) in the
amounts and at the times agreed in a Fee Letter.
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SECTION 6
ADDITIONAL PÀYMENT OBLIGATIONS

12. TAX GROSS UPAND INDEMNITIES

12.l Interpretation

Unless a contrary indication appears, in this Clause 12 a reference to "determines" or
"determined" means a determination made in the absolute discretion of the person
making the determination.

12.2 Tax gross-up

(a) The Borrower shall make all payments to be made by it without any Tax
Deduction, unless a Tax Deduction is required by law.

(b) The Borrower shall promptly upon becoming aware that it must make a Tax
Deduction (or that there is any change in the rate or the basis of a Tax
Deduction) notify the Facility Agent accordingly. Similarly, a t ender shall
notify the Facility Agent on becoming so aware in respect of a payment
payable to that lænder. If the Facility Agent receives such notification Àom a
Iænder it shall notify the Borrower.

(c) If a Tax Deduction is required by law to be made by the Borrower, the amount
of the payment due from the Borrower shall be incrcased to an amount which
(after making any Tax Deduction) leaves an amount equal to the payment
which would have been due if no Tax Deduction had been required.

(d) If the Borrower is required to make a Tax Deduction, the Borrower shall make
that Tax Deduction and any payment required in connection with that Tax
Deduction within the time allowed and in the minimum amount required by
law.

(e) Within thirty days after making eittrer a Tax Deduction or any paymenr
required in connection with that Tax Deduction, the Bonower shall deliver to
üe Facility Agent for the Finance Party entitled to the payment evidence
reasonably satisfactory to that Finance Party that the Tax Deduction has been
made or (as applicable) any appropriate payment paid to the relevant taxing
authority.

12.3 Tax indemnity

(a) The Borrower indemnifies each Protected Party against and shall (within ten
(10) Business Days after demand by the Facility Agent) pay to a protected
Party an amount equal to the loss, liability or cost which that protected party
determines will be or has been (directly or indirectly) suffered for or on
account ofTax by that Protected Party in respect ofa Finance Document.
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(b) Paragraph (a) above shall not apply:

(ù with respect to any Tax assessed on a protected party:

(A) under the law of the jurisdiction in which that protected party is
incorporated or, if different, the jurisdiction (or jurisdictions) in
which that Protected Party is feated as resident for tax
puposes; or

(B) 
i::;tit'ffi .":."i"lî:i'ïî,î#îi ffi ffiJlî:3'lr,;:
receivable in that jurisdiction,

if that Tax is imposed on or calculated by reference to the net income
received or receivable (but not any sum deemed to be received or
receivable) by that Protected party; or

(ii) to the extent a loss, liability or cost is compensated for by an increased
payment under Clause 12.2 (Tax gross-up).

(c) A Protected Party making, or intending to make, a claim under paragraph (a)
above shall promptly notify the Facility Agent of the event which will give, or
has given, rise to the claim, follciwing which the Facility Agent shall noiify the
Borrower.

(d) A Protected Party shall, on receiving a payment from the Borrower under this
Clause 12.3, notify the Facility Agent.

12.4 Tax Credit

If the Borrower makes a Tax Payment and the relevant Finance party determines that:

(a) a Tax Credit is attributable to:

(i) an increased payment of which that Tax payment forms part;

(iD that Tax Payment; or

(ii| a Tax Deduction in consequence of which that Tax payment was
required; and

(b) that Finance Party has obtained and utilised that Tax Credit,

the Finance Party shall pay an amount to üe Bonower which that Finance party
determines will leave it (after that payment) in the same after-Tax position as it would
have been in had the Tax Payment not been required to be made by the Borrower.

12.5 Stamp taxes

(a) The Borrower sha[[ ensure that alt stamp duty, registration and other similar
Taxes payable in respect of any Finance Documents are paid or waived, prior - 1
to the delivery of any Utilisation Request. <z ,
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(b)

12.6 VAT

(a)

o)

(c)

(d)

All amounts set out, or expressed in a Finance Document to be payable by any
Party to a Finance Party which (in whole or in part) constitute the
consideration for a supply or suçiBlies for VAT purposes shall be deemed to be
exclusive of any VAT which is chargeable on such supply or supplies, and
accordingly, subject to paragraph (b) below, if VAT is or becomes Jhargeable
on any supply made by any linance party to any party under a Finance
Document and such Finance party is required to account to the relevant tax
authority for the vAT, ttrat party shall pay to such Finance party (in addition
to and at the same time as paying any other consideration for such supply) an
amount equal to the amount of such VAT (and such Finance n".tÿ ,-fral
promptly provide an appropriate VAT invoice to such party).

If. VA'T is or becomes chargeable on any supply made by any Finance party
(the "Supplier") to any other Finance party (the',,Recipient") under a Finance
Document, and any Party other than the Recipient (the "subject party,,) is
requygd by the terms of any Finance Documeni to pay an amount equal io the
consideration 

lor y9h supply to the Contractor (rattrèr than being required to
reimburse the Recipient in respect of thar consideration), such rùy sirat also
pay to the Contractor (in addition to and at the same time as pâying such
amount) an amount equal to üe amount of such VAT. tre Recçieit witt
pJomptll, pay to the Subject Party an amount equal to any credit o. ôpuy-"nt
obtained_by the Recipient from the relevant tar auttroritÿ which the rlecipient
reasonably determines is in respect of such VAT.

Where a Finance Document requires any party to reimburse or indemnify a
Finance Party for any cost or expense, that party shall reimburse or indemnify
(as the case may be) such Finance party for the full amount of such cost oi
expense, including such part thereof as represents vAT, save to the extent that
such Finance Party reasonably determines that it is entitled to credit or
repayment in respect of such VAT from the relevant tax authority.

Any reference in this Clause 12.6 to any party shall, at any time when such
Party is treated as a member of a group for VAT pu.pos"s, include (where
appropriate and unless the context otherwise requirei) a reference to the
representâtive member of such group at such timc (the term ',representative
member" to have the same meaning as in the Value Added Tax aci DS+;.

13. INCREASEDCOSTS

13.1 Increased costs

(a) subject to clause 13.3 (Ëxceptions) the Borrower shall, within ten (10)
Business Days after a demand by the Fac ity Agent, pay for the account of a

&
5(
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The Borrower indemnifies each Finance Party agâinst and shall pay within ten
(10) Business Days after demand, to that Finance Party an amount equal to
any cost, loss or liability that such Finance Party incurs in relation to all stamp
duty, registration and other similar Taxes payable in respect of any Financè
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(b)

Finance Party the amount of any lncreased Costs incurred by üat Filance
Party or any of its Affiliates as a result ot

(i) the introduction of or any change in (or in the interpretation,
administration or application of) any law or regulation after the date of
this Agreement; or

(ii) compliance with any law or regulation made after the date of this
Agreement.

ln this Agreement, "Increased Costs" means:

(i) a reduction in the rate of retum from the Facilitv or on a Finance
Party's (or its Affiliate's) overall capital;

(iD an additional or increæed cost; or

(iiD a reduction of any amount due and payable under any Finance
Document,

which is incuned or suffered by a Finance Party or any of its Affiliates to the
extent that it is attributable to that Finance Party having entered into its
Commitment or funding or performing its obligations under any Finance
Document.

13.2 Increased cost claims

(a) A Finance Party intending to make a claim pursuant to Clause l3.l (Increased
cosls) shall notify the Facility Agent of rhe event giving rise to the claim,
following which the Facility Agenr shall promptly norify the Borrower.

Each Finance Party shall, as soon as practicable after a demand by the Facility
Agent, provide a certificate confirming the amount of its Increased Costs.

13.3 Exceptions

clause 13.1 (lncreased costs) does not qpply to the extent any lncreased cost is:

(a) attributable to a Tax Deduction required by raw to be made by the Borrower;

(b)

(b) compensated for by Clause 12.3 (Tax indemniÿ) (or would have been
compensated for under Clause 12.3 (Tax indemnity) but was not so
compensated solely because any of the exclusions in paragraph (b) of
Clause 12.3 (Tax indemnity) applied);

(c) attributable to the wilful breach by the relevant Finance party or its Affiliates
of any law or regulation; or

(d) attriburable to the implementation or application of or compliance with the
'Intemational convergence of capitat Measurement and capital standards, a
Revised Framework" published by the Basel Commitiee on Banking
supervision in June 2004 in the form existing on the date of this Agreemenl
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14.2

(d)

(but excluding any amendment arising out of Basel IIf (,,Basel II,,) or any
other law or regulation which implements Basel II (whether such
implementation, application or compliance is by a govemment, regulator,
Finance Party or any of irs Affiliate,s).

OTIMR INDEMNITIES

Currency indemnity

(a) If any sum due from the Borrower under the Finance Documents (a .Sum,,),
or any order, judgment or award given or made in relation to a Sum, has to be
converted from the crrrrency (the "First currency") in which that sum is
payable into another currency (the ,'Second Currency,,) for the purpose of:

(i) making or filing a claim or proof against the Borrower;

(ii) obtaining or enforcing an order, judgment or award in relation to any
litigation or arbitration proceedings,

the Borrower as an independenü obligation indemnifies each Finance party to
whom that sum is due against and shall, within ten (10) Business Days ifter
demand' pay to that Finance party an amount equal to any cost, loss or l-iab ity
arising out of or as a result of the conversion incruàing any discrepancÿ
between (A) the rate of exchange used to convert that sum irom rrre r,int
Currency into the Second Cunency and (B) the rate or rates of exchange
available to that person at the time of its receipt of that Sum.

(b) The Borrower waives any right it may have in any jurisdiction to pay any
amount under the Finance Documents in a currency or currency unit ottrei ttran
that in which it is expressed to be payable.

Other indemnities

The Borrower indemnifies each Finance party against and shall, within ten (10)
Business Days after demand, pay to each Finante Èurty rn amount equar to any cost,
loss or liability incurred by that Finance party as a resuft ot
(a) the occurrence of any Event of Default;

(b) a failure by the Borrower to pay any amount due under a Finance Document
on its due date, including-without limitation any cost, loss or liability arising
as a result of Clawe 25 (Sharing among the lænders); or

(c) funding, or making arrangements to fund, its participation in the Loan
requested by üe Bo*ower in a utilisation Request but nôt made by reason of
the operation of any one or more of the provisions of this AgreeÀent (other
than by reason of default or negligence by that Finance party alone); or

the Loan (or part of the Loan) not being prepaid in accordance with a notice of
prepayment given by the Borrower.
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14.3 Indemnity to the Facility Agent

The Borrower indemnifies trre Facility Agent against and shal within 30 Business
Days after written demand, pay to the Facility Agènt an amount equal to any cost, loss
or liability incuned by ir (acting reasonably) as Jresult ot
(a) upon the instructions of the Majority Lenders and after good faith

consultations with the Borrower (to the extent commerciauy piacticable),
investigating any event which it,reasonably believes is an Event oi Default or
Potential Event of Default; or

(b) acting or relÿng.on any notice, request or instruction which it reasonably
believes (acting in good faith) to be genuine, correct and appropriately
authorised-

15. NtrTIGATIONBYTIIELENDERS

15.1 Mitigation

(a) Each Finance party shall, in consurtation with the Borrower, take all. rei§onable steps to mitigate any circumstances which arise and which wourd
result in any amount becoming payable under or pursuant to, or cÀcelled
pursuant to, anV 9f Clause 7.1 (Illegality) or Clause 13 (Increased costs)
incruding (but not limited to) transferring its rights ana outigatrons *a", trr"
Finance Documents to another Affiliate or Facility Offrce.

(b) Paragraph (a) above does not in any way limit the obligations of üe Borrower
under the Finance Documents.

15.2 Limitation of liability

(a) The Borrower indemnifies each Finance party against and shall within ten (10)
Business Days after demand, pay to that Finance party an amount equal to a,
costs and expenses.reasonably incurred by that Finance party as u r"aur, or
steps taken by it under Clause 15.7 (Mitigation).

(b) A Finance party is not obriged to take any steps under crau se r5.r (Mitigation)if in ttre opinion of rhat Finance party (àcting reasonabry), to ao à -ilrrt u"prejudicial ro it.

16. COSTSANDEXPENSES

16.l Transactionexpenses

other than legal fees incurred by the Facility Agent and the sole I-ead co-ordinator inconnection with the negotiation, preparation or printing of this Agreemen;;; À;""Letter prior to the date of this Agieement or their èxecution, îrr" s";r"*; ,t "rpromptly on demand pay rhe Facility Agenr and the sole r_"ra co-o.ài."à, *r"amount of arl costs and expenses (including regar fees) reasonably rÀ""Jîî 
"rtt 

*of them in connection wirh the negotiati-on,-prepararion, printlng, 
"i"*iiâ,'^rasyndication oft
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(a) this Agreement and other documents referred to in this Agreement; and

(b) any other Finance Documents executed after the date of this Agreement.

16.2 Amendment costs

If the Borrower requests an amendment, waiver or consent, the Borrower shall, within
ten (10) Business Days after demand, reimburse the Facility Agent for the amount of
all costs and expenses (including legal fees) reasonably incurred by the Facility Agent
in responding to, evaluating, negotiating or complying with that request or
requirement.

16.3 Enforcement costs

The Borrower shall, within ten (10) Business Days after demand, pay to each Finance
Party the amount of all costs and expenses (including, but not limited to, legal fees)
incurred by that Finance Party in corurection with the enforcement of, or the
preservation of any rights under, any Finance Document in connection with the t oart.

6L
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SECTION 7
REPRESENTATIONS, TINDERTÀKINGS AND EVENTS OF DEFAULT

11. R.EPRESENTATIONS

The Borrower makes the representations and warranties set out in this clause 17 to
each Finance Pa,ty on the date of this Agreement and acknowledges that the Finance
Parties have entered into üis Agreement in reliance on those representations and
wafianties.

17 .l Status

The Borrower has the power to own its own assets and carry on its operations as they
are being conducted.

17 .2 Governing Law and Judements

In any proceedings taken in Benin in relation to the Finance Documents, the choice of
English law as the goveming law of the Finance Documents arising from or
connected with it and any judgment or arbitration awards obtained in England will be
recognised and enforced.

17.3 BindingObligations

(a) Subject to üe tægal Reservations, the obligations expressed to be assumed by
it in the Finance Documents are legal and valid obligations binding on it and
enforceable in accordance with the terms thereof.

(b) Each Finance Document is in the proper form for its enforcement in Benin.

17 .4 Non-conflict with other obligations

The execution of the Finance Documents and the exercise of the rights and
performance of the obligations of the Borrower under those Finance Documents do
not conflict with:

(a) the constitution of Benin, any agreement or other instrument entered into by or
between Benin and any intemational organisation or entity (including, without
limitation, any agreement or other instrument between Benin and üe IMF or
the World Bank) or any other agreement, mortgage, bond or other instrument
or treaty to which it or any of its agencies is a party or which is binding upon it,
or any of its agencies or any of its or any of its agencies' assets;

(b) its or any of its agencies' constitutional documents; or

(c) any applicable law or regulation.

17 .5 Power and authority

(a) It has the power to enter into the Finance Documents and perform and deliver ft
its obligations under those Finance Documents and all necessary action q
required to authorise the execution of those Finance Documents and the

çç
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performance of its obligations under those Finance Documents has been duly
taken.

All public procurement rules in Benin which are applicable to the project or its entryinto and the exercise of its rights and performance ài its obrigations under the FinanceDocuments anüor the EpC Contract have been complied witl 1or, in relation to theEPC Contract only, will be complied with by a dat" ,rà nt". tt * tt 
" 

Urifi.",i"" O"ô
17 .7 No default

(a)

(b) No event or circumstance is. outstanding which constitutes a breach or defaultby it or any of its agencies under, îr entitres another 
-p*vî 

""rr r*termination of, any agreement or instrument which is binding on it or any ofits agencies o1 a ,q",h ,.t. o. -y or iÀ agencies, *r"o *"îu;."i'oîi"r,r,-as could not reasonably be expected to hive a material adverse effect on itsab,ity to perform its obrigatioÂ under the Finan"" »o"r-"rÀ. 
-- -^^--'

(c) None of the B
rapseof ,,.",',{"ii,i!iisi".:i:ff fi i.;,,"1;,*i"":ïil:J,,r#:;";i
foregoing) will be, in violation-of o. ir, 

-à"farlt 

"ra".'*y-"îr-rîi,,utn, o,treaty provision, govemmental policy, convention, statuté, i.*,' ,"grf 
"ri.r,decree, court order or similar authority'Uiro_g upon it or any of its agenciesother than as courd not 

_reasonabry t" "ip""t"a to have a material adverseeffect on its ab,ity to perform its oürigatioÀ under the Finance Documents.
17 .8 No Material proceedings

No Defau-lt-is continuing or might reasonably be expected to result from themaking of the ut,isation under the Facility or trr" 
""[v 

-irt", 
the perforrnanceof any obligation under, or any transaction contemplated by, any FinanceDocument.

No action or administrative proceeding of or before any coun or agency which, ifadversely determined, wourd Lave or 
"ürra 

r"r.orlît-, t '"*p"","a to have a Materiar

fJü:i:,:::"' 
has been started or, .. r* ;ii;;;;,-À,.ât"n"a ueuin,t iio, *y or

IVritten Information

All written information sunnlied by it in connection with the Finance Documents, theProject and the Epc contra"t is true, complete ilil}L in all materiar respects asat the date it was given and is not misleadàg in ony _otîol .".p""t.

17.9
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o) Its relevant agency has a[ necessary power and authority to enter into the
Project and the EpC Contract.

l7 .6 Public procurement rules
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Validity and Admissibility in Evidence

All acts, conditions and things required to be done, fulfilled and performed in order:

(a) to enable it lawfully to enter into, exercise its rights under and perform and
comply with the obligations expressed to be assumed by it in the Finance
Documents;

(b) to ensure that the obligations expressed to be assumed by it in the Finance
Documents are legal, valid, binding and enforceable; and

(c) to make the Finance Documents admissible in evidence in Benin,

have been done, fulfilled and performed.

Pari passu rânking

Its payment obligations under the Finance Documents rank at least pan passz in right
of payment with the claims of all its other unsecured and unsubordinated creditors.

No Filing or Stamp Taxes

Under the laws of Benin it is not necessary that the Finance Documents be filed,
recorded or enrolled with any court or other authority in that jurisdiction or that any
stamp, registration or similar tax be paid on or in relation to the Finance Documents.

Security

Except as permitted under Clause 19.6 (Negative pledge), no Security exists over all
or any of the present or future revenues or assets of the Borrower or any of its
agencies.

Treaty Obligations

(a) The Treaty Obligations of the Borrower do not contain any provisions which,
expressly or impliedly, limit the ability of the Borrower to enter into, deliver
or perform its obligations under the Finance Documents.

(b) No negative sanctions are or could be made against the Bonower under the
Treaty Obligations or other similar arrangements as a result of the Borrower
entering into, delivering or performing its obligâtions under the Finance
Documents.

17.15 No Deductions or Withholding

Under the laws of Benin in force at the date of this Agreement, the Borrower will not
be required to make any deduction or wittrholding from any payment it may make
under the Finance Documents other than a withholding tax deduction at the rate of
15 per cent. (which shall be subject to gross-up in accordance with Clause 12.2 (Tax
gross-up)).

17.10

t7.tt

t7.12

L7.13

t7.14
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17.16 No tmmunity

In any proceedings taken in Benin in relation to the Finance Documents, it will not be
entitled to claim for itself or any of its assets or revenues immunity from suit,
execution, attachment or other legal process except for any assets owned by the
Borrower which are utilised by its military services (including warships and aircraft)
or by its diplomatic services (including buildings) or which are assets in the public or
governmental use (as distinct from property dedicated to a cornmercial use).
Furthermore, revenues or properties in use or intended for use by the state for
govemmental non-commercial purposes shall be immune from any enforcement
measures. This includes diplomatic properties, military properties, central bank
properties ând cultural heritage and cultural or historic objects.

Private and Commercial Acts

Its execution of the Finance Documents constitutes, and its exercise of its dghts ând
performance of its obligations under tle Finance Documents will constitute, private
and commercial acts done and performed for private and commercial purposes.

Annual Budget Statement

t7.17

17.18

Provision has been made for all amounts due and payable or that will fall due and
payable to the Finance Parties under the Finance Documents during the next fîscal
year, in its current annual budget statements and those annual budget statements do
not place any restriction upon the ability of the Borrower to meet its obligations
thereunder.

17.19 IMF and the World Bank

It is a member in good standing and eligible to use the resources of the IMF and the
World Bank (including IBRD) and is able to draw or make use of funds available to it
under any IMF funding programme and no such prograrnme has been cancelled or
suspended.

17.20 Nomoney-laundering

The Borrower, in its home country and abroad, has means and intemal procedures in
place that are designed to detect and to intercept money-laundering channels or chains
involving the proceeds of terrorist activities, drug+rafficking and organised crime.

17.21 Licences and consents

(a) It is not necessary under the laws or regulations of Benin:

(D in order to enable any Finance Party to enforce its righn under any
Finance Document; or

(ii) by reason of the entry into of any Finance Document or the
performance by it of its obligations under any Finance Document,

that any Finance Party should be licensed, qualified or otherwise entitled to
carry on business in Benin.
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(b) It is not necessary for any Finance Party to obtain the consent or approval of
any authority or agency in Benin in order to enter into or effect the
transactions contemplated by the Finance Documents (including, without
limitation, any licensing or approval from the BCEAO).

It is not necessary for any Finance Party to establish a place of business or be
licensed, qualified or otherwise entitled to cârry or business in Benin or to
meet any other criteria applicable under the laws of Benin to enter into or
effect the transactions contemplated by the Finance Documents.

17.22 Debt Relief

No indebtedness of the Borrower under any Finance Document constitutes, or will
constirure, "qualifying debt" within the meaning of the Debt Relief (Developing
Countries) Act 2010.

17.23 Environmental compliance

(c)

(a) To the best of the Borrower's knowledge, no circumstances or occunences
have occurred or exist which have given rise to, or which could reasonably be
expected to give rise to, any material violation of any Environmental and
social I-aw in relation to the project or any non-trivial Environmental claim
relating to, or arising from the project.

o) To the best of the Borrower's knowledge, the project is in compliance with the
Environmental, Health and safety and social Requirements in alr material
respects and there 

-is 
no outstanding, pending or likely claim relating to

Environmentar and social Matters which has, or is reasonably rikely to have, a
material adverse effect on the implementation or operation-of the project in
accordance with the Environmental, Health àd Safety and Social
Requirements.

17.24 Corrupt Acts

(a) It has not committed any Comrpt Act nor directed any person to commit any
comrpt Act on ie behalf in relation to or in connectiàn with the project, any
Finance Document or the EpC Contract.

(b) It is not currentry subject, nor has been subject at any time in the past five
years, to anyjudiciar or administrative proceeding in connection with 

-any 
such

Comrpt Act.

(c) It is not listed by any international financial institution (including, without
limitation, the worrd Bank and the European Bank for ieconstru*ction and
Development) as an entity excluded from the financings granted by any such
institution and it has not otherwise been subject to any sanition from any such
institution.

17.25 Illicit Origin

(a) To the best of its knowledge and belief afrer all due and careful inquiry, no
investment in any person related to or owned by the Borrowe. o. pry_"n,

ü-"
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(b)

made by it in respect of this financing have been funded out of funds from an
Illicit Origin, and none of the sources of funds to be used by it or any of its
agencies in connection with any Finance Document or the Project are from an
Illicit Origin.

The Loan is not used to finance equipment or sectors under embargo decisions
of the United Nations, the World Bank, the European Union or Benin.

O) the transfer by or on behalf of the Bonower of euros to the Finance Parties in
satisfaction of its obligations under any of the Finance Documents (or any
judgment in relation thereto); or

(c) the ability of the Borrower to freely pay euros abroad (including, without
limitation, free of any reserve requirement or exchange control).

17 .27 E,PC Contract

(a) The EPC Contract constitutes (or will constirute by a date no later than the
Utilisation Date) the legal, valid, binding and enforceable obligations of its
relevant agency and is (or will be by a date no later than the Utilisation Date)
in full force and effect.

(b) Each Authorisation required to be obtained by its relevant agency in
connection with the entry into and performance of, and the validity and
enforceability of, the EPC Conüact has been obtâined or effected (or will be
obtained or effected by a date no later than the Utilisation Date).

17.28 Repetition

The Repeating Representations are deemed to be made by the Borrower (by reference
to the facts and circumstances then existing) on the date of each Utilisation Request
and the first day of each Interest Period.

18. INI'ORMATIONUNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 18 remain in force from the date of this Agreement
for so long as any amount is outstanding under the Finance Documents or any
Commitment is in force.

The Borrower shall, as soon as it becomes available, but in any event within 120 days
after the end of each fiscal year (unless delivery and approval of the annual budget
statement has bcen delayed in accordance with established guidelines in which case

- 42- ,
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17.26 Currency control

There is no law, decree or other regulation in Benin that does or might reasonably be
expected to prevent, delay or otherwise prejudice:

(a) the ability of the Borrower to exchange or convert Domestic Currency into
euros;

18.1 Annual Iludget Statement

W
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18.2

ten (10) Business Days after the date upon which the budget is delivered and
approved), either:

(a) publish on an intemationally available website and notify the Facility Agent of
such publication; or

(b) supply to the Facility Agent (in sufficient copies for a the Lenders, if the
Facility Agent so requests),

a copy of the armual budget statement of Benin prepared for the next fiscal year,
together with implementation reports for such fiscal year.

Information: miscellaneous

(a) 
]he lorrower shall supply to the Facility Agenr (in sufficient copies for all the
I-enders, if the Facility Agent so.requests):

(i) its soon as they become available, but in any event no later than the
date on which it-takes effect, a copy of ury iu*, decree or regulation
üe imposition of which will adversely affect the Borrower,s ,Ëility to
perform its payment obligations under the Finance Documents;

(iD promptly and in any event no later than ten (10) Business Days
following the occurrence thereof, details of any event which wouid
prevent the performance by the Borrower of its payment obligations in
accordance with the Finance Documents;

(iiD promptly upon becoming aware of them, the details of any amendment
to or material breach of the EpC Contract or any material dispute in
respect of the EpC Contract;

(iv) promptly upon becoming aware of it, any information confirming or
reasonably suggesting that any Corrupt Act or any other breacÀ'of
Clause 19.2 (Compliance with taws) hàs occuned in connection with
the Project and/or in connection with the disbursement of the proceeds
of the Loan;

(v) promptly, such further information regarding the financial condition,
tax status and operations of the Borrower (including financial,
statisticâl and oüer information about the economic condition of the
Bonower and the provision of any documentation, certifications or
confirmations required with regard to Tax related legislation or
regulations and trre incrusion of all amounts payabre under"the Finance
Documenrs within the aggregate amount inôluâed i" tt 

" 
puy*"ni, oi

indebredness seclion..of irs most recently publish.a *Àrâf Urâg.i
statement) as the Facility Agent may reasonably request;

(vi) promptly, on request of.the Facility Agent, any information regarding
Environmental and Social permits issued, required o, ou,.,on"ainf ii
relation ro the project (including, bur not iimited to, infor_iion
conceming the status of such Enviro,mentar and Sociar permits ancl
any attached conditions or requirements); and
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(b)

(c)

18.3 Environmentallnformation

The Borrower shall:

(a) prior to the commencement of the Construction Phase; and

(vii) promptly, on request of the Facility Agent, a report and any
information conceming the status and progress of the Project anüor
any related sub-project.

Without prejudice to Clause 3.2 (Monitoring), and without imposing any duty
on any Finance Party, the Borrower shall promptly supply to the Facility Agent
on its request, such evidence as the Facility Agent may require conceming the
application of the proceeds of the Loan towards the purposes set out in
Clause 3.1 (Purpose).

If the Borrower makes a notification to the Facility Agent under
paragraph (a)(iii) above, or the Facility Agent notifies the Borrower of
information that it considers reasonably suggests that a Comrpt Act or any other
breach of Clause 19.2 (Compliance with laws) may have occurred, then the
Borrower shall, if requested, cooperate reasonably and in good faith with the
Facility Agent:

(i) to determine whether any Comrpt Act and/or other breach of
Clause 19.2 (Compliance with laws) has occurred, including
responding promptly and in reasonable detail to aûy request from the
Facility Agent for further informationi and

(ii) to take any reasonably requested steps in response to such occr.urence
and/or to mitigate the risk of any further such occurrence.

(b) on each of the days which is 6 Months after the date of this Agreement and at

successive 6 Month (or such other period as the Borrower and the Agent may
agree) intervals thereafter (or on any earlier date by which such reports must
be prepared in accordance with applicable law),

provide to the Facility Agent (in sufficient copies for all the I-enders, if the Facility
Agent so requests) Progtess Reports, in a form and substance acceptable to the
Facility Agent (acting reasonably) and documenting the Borrower's compliance with
the Environmental and Social Management Plan and any Environmental, Health,
Safety and Social Requirements.

The Borrower shall not commence the Construction Phase unless and until it has
provided all of the documents and other evidence listed in Schedule 3 (Conditions
Subsequent) in form and substance satisfactory to the Fâcility Agent.

6/

80665 5-11459'v10.0 - 44- tl 70-4061212(t

çç

18.4 ConstructionPhase



18.5 "Know your customer" checks

(a) If:

(i) the introduction of or any change in (or in the interpretation,
administration or application ofl any law or regulation made after the
date of üis Agreement;

(ii) any change in the stah,rs of the Borrower after the date of this
Agreement; or

(iii) a proposed assigunent or transfer by a Iænder of any of its rights and
obligatiorrs under this Agreement to a party that is noi a Lender"prior to
such assignment or transfer,

obliges the Facility Agent or any Lender (or, in the case of paragraph (iii)
above, any prospective new lænder) to comply with ,know yJ* i".if_".,,,
anti-money laundering or similar identification procedures ii circumstances
where the necess:*y information is not already âvailable to it, the Bo..ower
shall within ten (r0) Business Days upon the request of the rac ity Alent or
any lænder supply, or procure the supply of, such documentation anà oùrer
evidence as is reasonably requested by the Facility Agent (for iseri or on
behalf of any Lender) or any rpnder (for itself o., i" It" cÀ" of the 

"rentdescribed in paragaph (iii) above, on behalf of any prospective new lænder)
in order for the Facility Agent, such rænder or, rn th" "*" of the event
described in paragraph (iii) above, any prospective new r-ender to carry our
and be satisfied it has compried with alt necissary "know your customer', or
other similar checks under all appricable laws and regulations pursuant to the
transactions contemplated in the Finance Documents.

(b) Each I-ender sha.ll plomptly-upon the requesr of the Facility Agent supply, or
procure the supply of, such documentation and other eviderrce i i, ,"rsànuury
requested by the Fac ity Agent (for itself) in order for the Fac ity Agent to
carry out and.be satisfied it has complied with alr necessary "knoi your
customer", anti-money laundering or other similar checks undei all applicable
laws and regulations pursuant to the transactions contemplated in the i'inance
Documents.

19. GENERALIJNDERTAKINGS

The undertakings in this Clause 19 remain in force from the date of this Agreement
for so 

. 
long i,. any amount is outstanding under the Finance Documenti or o.ry

Commitment is in force.

19.l Authorisations

The Borrower sharr obtain, compry with the terms of and do all that is necessary ro
maintain in full force and effect alr Authorisations required in or by the laws of Benin
to enable it lawfully to enter into and perform its obligations ïnder the Finance
Documents and to ensure the legality, validity, enforceability and admissibility in
evidence in Benin of the Finance Documents.

- 45- h 7040612126
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19.2 Compliance with laws

r9.3

19.4

19.5

t9.6

The Borower shall comply in all respects:

(a) with all Anti-Corruption Laws and will not engage in any other conduct that
would constitute a corrupt Act (including but not limited to making or
accepting, or directing any other person to make or accept, any offer, puyri"rrt,
promise to pay, or authorizing the payment o. u"""pt*." of any -onày or any
gift or anything of value, directly or indirectly, to or for üe use or Uenefit oi
any official or employee of any govemment or any political party or candidate
for political office if any part ofsuch conduct wourd viorate or create riab ity
for it or any person under any applicable law relating to bribery, kickbacks or
similar comrpt practices); and

(b) with all orher laws ro which it may be subject, if failure so to comply wourd
materially impair its ability to perform its obligations under the îin*""
Documents.

Notification of Default

The Bonower shall promptly_inform- the- Facility Agent of the occurrence of any
Event of Default or Potential.Event of Default and, upon receipt of a written reques"t
to that effect from the Facility Agent, confirm to the Facility Agent ttrat, saJe as
previously notified to the Facility Agent or as notified in such-confirmation, no
Default has occurred.

Notification of misrepresentation

The Borrower shall promptry inform the Facility Agent if it becomes aware that any
representation or statement made or deemed to be made by the Bonower in th'e
Finance Documents or in any notice or other document, certificate or statement
delivered by it is or proves to have been incorrect or misreading when made oi
deemed to be made.

Claims Pari Passu

The Borrower shall ensure that at all times the craims of the Finance parties against it
under tlre Finance Documents rank at reast pari passn with the craims of all is other
unsecured and unsubordinated creditors.

Negative Pledge

In circumstances where the Borrower wourd be required to extend to either or both ofthe IMF or the World Bank any Security or". âlt or any of its present or future
revenues or assets in respect of any present or future financing u.r"ng"."nt, ,r"h
Security shall also be extended equaily'and rateabry to the Finance parlies under theFinance Documents on or before any Securitÿ in respect of such nr_.in!
arrangements is granted.

60665-5 I1459,v 10.0 - 46- n
5c

/r/
wL

'7040612t26



19.7 Environmental and social coyenants

(a) The Borrower shall ensure that its relevant agency shal design, consrruct,
operate, maintain and monitor the project and any future work ielated to the
Project in compliance with all Environmental, Health and safety and social
Requirements and Environmentar and Sociat permits applicabre tô the project
or its relevant agency in cormection with the projeôt, in each case in a[
material respects, and adequately mitigate and compensate any significant
adverse risks or impacts relating thereto.

(b) The Borrower sharl ensure that its relevant agency shall at a times compry
with the Environmental and Social Management plân.

(c) The Borrower shall use reasonable efforts to ensure that its relevant agency
shall at all times compry with intemational environmental and social-gooà
practice as would be relevant to the project (including, but not limited to; IFC
Performance standards, the Equator principres and rÀr'orld Bank Group
Environment, Health and Safety Guidelines).

(d)

(e)

(0

(e)

(h)

The Borrower- shall not at any time (other than with the consent of the Facility
Agent) amend or suffer or permit the amendment of the Environmental anà
Social Management Plan or the terms of the appointment of any
Environmental and Social Consultant.

Unless and until all reports, plans, programmes, records or other auditable
evidence of compliance documentation, in each case as set forth in the
Environmental and social Impact Assessment and the Environmental and
social Management Plan which are due to be delivered by the Borrower has
been delivered by the Bonower in accordance with the Environmental and
Social Management Plan, the Borrower shall not cornmence any task or take
any action (including commencing the Construction phase) which, according
to the Environmental and Soci4l IVtsnxggmgnt plan, is conditional upon thé
delivery of such reports, plans, programmes, records or other aùditable
evidence of compliance documents.

The Borrower shall not at any time terminate any Environmental and social
Consultant Agreement (or otherwise terminate the appointment of any
Environmental and Social Consultant) unless the Bonôwer substantidlÿ
simultaneously executes an Environmental and Social Consultant Agreement
in a form approved by the Facility Agent with a replacement Environmental
and Social Consultant approved by the Facility Agent.

The Borrower shall, promptly (and in any event within 20 Business Days)
following the receipt of a reasonable request from the Facility Agent, provide
evidence reasonably satisfactory to the Facility Agent of its complianèe wittr
üis Clause 19.7.

If the Bonower fails to perform or comply with any of the obligations
expressed to be assumed by it in this Clause 19.7, the Borrowei shall
immediately norify the Facility Agent and wiürin thirty (30) Business Days
agree with the Facility Agent a detailed stcp plan setting out any ôorrecrive,
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19.8

19.9

(a) The Borrower covenan
of the Facility, or lend
to any other person:

compensatory or remedial action that the Borrower shall take in respect of
such non-performance or non-compriance (a "corrective Action pran,') anà
shall comply wiü such Corrective Action plan.

Annual Budget Statement

(a) The Borrower shall ensure that a amounts payable under the Finance
Documents are included within the aggregatê amount included in the
payments of indebtedness section of the armuul budg"t .tut"rnents of Benin.

(b) The Borrower shal ensure that the annuar budget statements of Benin wilr notplace any restriction upon the ability of the Birrower to meet its obligations
under the Finance Documents.

Sanctions and other restrictions

ts that it Will not,_directly or indirectly, use the proceeds
, contribute or otherwise make available such proceeds

(i) a t*0.:r_.fr:]l,jare. any acrivirie^s or business of, with or relared ro any
person that, at the time of such funding or facilitation, is the subject oi
Sanctions (including any person in a country or tenitory that is subject
to country-wide or territory_wide Sanctionsl

(iD to acquire, buy, distribute, supply, develop, manufacture, finance, tradein or invest in ârmaments, *"upo*, ammunition or similar -ilit_y,paramilitary or defence related equipment incruding lr"itrrout ffiai""to the generality of^the- foregoing) any asset or goods faUing witfrin
Category A, B^91-C of the Expàrt côntrol ActiO0z ., ÀËf*po.t
Control Order- 200g or any weapons or other materials faltins ;ithinüe swiss Federal Act on ivar Materiar tor i" 

"ucr, 
cuse"rir'l,rr".

similarraws or regurarions apprying to the Èonoweri, ôl*i.iti.rror any items or equipment (other than electricity) *fri"f, tfrË norrà*".
knows or reasonably should know w r be used in 

""À"",1", *ià ,r,"foregoing; or

(iii) in any other manner that wourd resurt in a violation of sanctions by
any person (including any person participating in *re facitity, whether
as a l_ender, advisor, investor or otherwise;.

(b) The Bonower covenants that no person that is a subject of sanctions wi, haveany property interest in any.funds used by the Borràwer ," *p"y 
". 

*rnii _yamount in connection with the Facility.

19.10 Public procurement

The Borrower shall ensure that 
. 
at alr times a, public procurement rules in Beninwhich are appticable to its entry into and the 

"*"."'ir" 
of iis rights 

^rà 
p".rà"rrr,* 

"rirs obligations under rhe Finance Documents and rhe projec"t *" ;;;;tiJ;uh 
".i*evocably and unconditiona y waived.by üe relevant authorities in that jurisdiction.

{/

ç/
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19.11 Use of proceeds

The Borrower will apply the proceeds of the Loan in accordance with clause 3.1
(Purpose) and shall not use the proceeds of the Loan, or lend, contribute or otherwise
make available such proceeds to anÿ person, for the purpose of financing or
facilitating any activity that would violate Antlcomrption r.aws, or in any way which
constitute a corrupt Act.

19.12 Eurobond cross-default terms

The Borrower will ensure that the terms of any Eurobond Documentation entered into
by it include an event of default that would arise under the terms of the relevant
Eurobond if the Borrower fa ed to pay any amount under a Finance Document when
due or a Finance Party took any action under Clause 20.14 (Acceleration).

19.13 Vÿorld Bank and IMF

The Borrower shall:

(a) (to the extent applicable) comply with all borrowing limits and requirements
imposed by the IMF or the Vy'orld Bank from time toiime; and

(b) not enter into any agreement with the IMF or the world Bank which would be
breached by the existence of or performance of any Finance Document.

19.14 Usury

The Borrower shafl not make any claim or take any other action under any applicable
,sury or interest limitation laws or regulations applicable in Benin (incluàin! moting
any claim that the interest rate exceeds ttre maxinurm interest rate s;t by lawï Benin
by the council of Ministers. of UEMOA and published in the joumal o'f legal notices
at the initiative of the Minister of Economy and Finance and Denatiànalisation
Programs) or otherwise argue or craim any rernedy in respect of any failure of any
Finance Document to comply with any such laws oiregurations from üme to time.

19.15 Conditions subsequent

The Borrower shall provide all of the documents and other evidence listed in
schedule 3 (conditions subsequent) in form and substance satisfactory to the Facility
Agent and by üe relevant time as specified therein.

20, EVENTS OFDEFAI]LT

Each of the events or circumstances set out in this clause 20 is an Event of Default
(save as for Clause 20.15 (Acceleration)).
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20.1 Failure to Pay

The Borrower does not pay on the due date any amount payable pursuant to a Finance
Document at the place and in the curency in which ii is expiessed to be payabre
unless:

(a) such failure to pay is caused by:

(i) administrative or technical difficulties or error; or

(iD a Disruption Event; and

(b) payment is made within five (5) Business Days after the due date.

20.2 Misrepresentation

(a) Any representation or statement made or deemed to be made by the Borrower
in the Finance Documents or in any notice or other documeru, certificate or
statement delivered by it is or proves to have been incorrect or misleading
when made or deemed to be made.

O) No Event of Default will have occurred under paragraph (a) above if:

(i) in the opinion of the Facility Agent, such representation or statement is
not incorrect or misleading in any material respect; anüor

(iD the circumstances. resulting in any representation or statement (other
rhan a represenration or \,ÿarranty madÀ by the Borrower 

"" irr" aài" 
"rthis Agreement, on the date of the relev-ant Utilisation R"q;;a;; o,,

the first day of the first Interest period) being incorrec, 
". -i.i""ài"g,

are capable of remedy; and

are remedied within three (3) Business Days after the earlier of
the Facility Agent giving notice ro the Bonower -à tf,"
Borrower becoming aware of those circumstances.

20.3 Specific Covenants

20.4 Other Obligâtions

(a)

The Borrower fails duly to perform. or_comply with any of the obligations expressed
1. b" TTT19 by it in paragraph 1a; oi Clause t}.z lComptàrr" .;;t; ;;;;,Clause 19.4 (Claims pari passu), ôlause 19.7 (Environmental aid sociat ,;r"r;;;î,
Clause 19.9 (Sanctions and other restrictionsi, Clause tg.tO «prtti, irrrrrr_rï6',clause.19.l_l (LIse of proceeds), clause 19.13 (worrd. nan* ora IMF), clause 19.14( Usary) or Clause 19.15 (Conditions subsequenil.

ffi.ii,i*,î"::ïËH'i'il Ë;i#;,:i"ü:,,ff :$;liïà::ïffiî û(Specific Covenants)).

r!rrç(
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20.5

20.6

20.7

20.8

(b) No Event of Default under paragraph (a) above will occur if the failure to
comply is capable of remedy and is remedied wiüin fifteen (15) Business
Days after the earlier of the Facility Agent giving notice to the Borrower and
the Borrower becoming aware of its failure tô coÀply.

Environmental Claims

An Environmental Claim is brought against the Borrower which individually or in
aggregate does, or could be reasonably expected to, result in a Material Àdu".r.
Effect.

Cross Default

(a) Any Relevant Indebtedness of the Borrower is not paid when due nor within
any applicable graceperiod. 

,

(b) Any Relevant lndebtedness of the Borrower is declared to be or otherwise
becomes due and payable on or prior to its specified maturity as a resurt of an
event of default (however described).

(c) Any payment obligation in reration to any Guarantee given by the Borrower in
respect of any Relevant lndebtedness of any other person is not met when due
nor within any applicable grace period.

For the purposes of this clause 20.6 (cross Defautt), Relevant lndebtedness shall
exclude any indebtedness or commitment for indebtedness in aggregate having a
principal amount outstanding of less than EUR 10,000,000 1or its-àqu-ivalenr in ;t
other currency or currencies).

Moratorium

(a) The Borrower is unable or admits an inability to pay its Relevant Indebtedness
as it falls due or, by reason of actual or ântiaipated financial difficulties,
cornmences negotiations with one or more of its creditors witrr a view to a
rescheduling of any of its Relevant lndebtedness or suspends making
payments on any of its Relevant Indebtedness.

(b) A moratorium is declared or comes into de facto effect in respect of any
Relevant Indebtedness of the Borrower or it declares a general moiatorium oi
the payment of principal of, or interest on, its Relevant Àdebtedness.

IMF and lVorld Bank

The Borrower ceases to be a member in good standing of üe IMF or the world Bank
(including IBRD).
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2O-9 Exchange or currency controls

Any law, decree or other regulation is a{urounced or comes into effect or the Borrower
or any of its agencies takes any action that might reasonably be expected to prevent,
delay or otherwise prejudice:

(a) the ability of the Borrower to exchange or convert cFA Franc into euros;

G) the transfer by or on behalf of the Borrower of euros to the Finance parties in
satisfaction of the obligations of the Borrower under the Finance Document
(or any judgment in relation thereto); or

(c) the Borrower's ability to pay euros abroad free of any reserve requirement or
exchange control.

20.10 \ryAEMU

(a) The Borrower ceases to be a member of wAEMU or the wAEMU Treaty is
terminated.

o) The Treasury of the Repubric of France withdraws or suspends its guarantee of
unlimited convertibility of the Domestic Currency into euro.

20.1 I Unlawfulness/Unenforceability

(a) It is or becomes unlawful for the Borrower to perform any of its obligations
under the Finance Documents.

(b) The Borrower's obligations under the Finance Documents are declared by a
court of competent jurisdiction to be no longer binding or enforceable against
the Borrower.

20.12 Yalidity and Admissibility

At any rime any act, condition or thing required to be done, fulfilled or performed in
order:

(a) to enable the Borrower lawfully to enter into, exercise its rights under and
perform and compry with the obrigations expressed to be assuÀed by it in üe
Finance Documents;

(b) to ensure that the obligations expressed to be assurned by the Bo*ower in the
Finance Documents are legal, valid, binding and enforceable; or

(c) to make the Finance Documents admissibre in evidence in Benin is not done,
fulfilled or performed.

20.13 Repudiation

The Borrower repudiates a Finance Document or evidences an intention to repudiate a
Finance Document.
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20.14 Material Adverse Effect

An event or circumstance occurs which has a Material Adverse Effect.

20.15 Àcceleration

on and at any time after the occlurence of an Event of Default (which is continuing),
the Facility Agent may, and shall if so directed by the Majority Lnders, by norice to
the Borrower:

(a) cancel the Total Commitments, at which time the
cancelled:

y shall immediately be

(b) declare that all or part of the Loan, together with accrued interest, and all other
amounts accrued or outstanding under the Finance Documents be immediately
due and payable, at which time they shall become immediately due anâ
payable; and/or

declare that all or part of the loan be payable on demand, at which time it
shall immediately become payable on demand by the Facility Agent on the
instructions of the Majority l,enders.

(c)

80665-5' 13459-v 10.0 -t-9 70,40612t26
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SECTION 8
CHANGES TOPARTIES

21. CIIANGESTOTIIELENDERS

21.1 Assignments and transfers by the Lenders

Subject to this Clause 21, a lænder (the ,,Existing Lender,,) may:

(a) assign any of its rights; or

O) rransfer by novation any of its rights and obligations,

to any person which is an Erigible participant at the time of becoming a I_ender (the
"New Lender").

21.2 Conditions of assipment or transfer

(a) other than an assignment to which clause 21.9 (prohibition on Loan
Exposure Trawactions) applies, an assignment will only be effective on:

(i) receipt by the Fac ity Agent (whether in the Assignment Agreement or
otherwise) of written confirmation from the New t ender 1il form and
substance satisfactory to the Facility Agent) that the New Lender will
assume the same obligations to the other Finance parties as it would
have been under if it was an Original lænder; and

(ii) performance by-the Facility Agent of all necessary ,,know your
customer" or other similar checks under alr applicable raws and
regulations (including a search of the united NatioÀ sanctions list) in
relation to such assignment to a New Lender, the completion of wUictr
the Fac ity Agent sha, promptly notify to the Existinj renaer anJ *re
New I_ender.

(b) A transfer w r only be effective if üe procedure set out in crause 2r.5
(Procedure for transfer) is complied with.

(c) Each New lænder, by executing the relevant Transfer Certificate or
Assignment Agreement, confirms, for the avoidance of doubt, trr.t trr" nu" ity
Agent has authority to execute on its behalf any amendment or waiver that has
been approved by or on behalf of the requisite Lender or t_"nà"r, in
accordance with this Agreement on or prior to the date on which the trarufer
or assignment becomes effective in accordance with this Agreement -JÀu, i,
is bound by that decision to rhe same exrent as the ExistingLnder w;;ù;".
been had it remained a Lender.

(d) rf:

(i) a Lender assigns or transfers any of its rights or obtigations under the
Finance Documents or changes its Facilitybffice; anj
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(ii) as a result of circumstances existing at the date the assignment, transfer
or change occurs, the Borrower would be obliged to make a payment
to the New Lender or Lender acting through its new Facility Office
under Clause 12 (Tax gross-up and indemnitie.s) or Clause 13
(lncreased Costs),

then the New Lender or Lender acting through its new Facility Office is only
entitled to receive payment under those Clauses to the same extent as the
Existing Lender or l,ender acting through its previous Facility Office would
have been if the assignment, transfer or change had not occurred. This
paragraph (d) shall not apply in respect of an assignment or transfer made in
the ordinary course of the primary syndication of the Facility.

21.3 Assignment or transfer fee

21.4

The New I-ender shall, on the date upon which an assignment or transfer takes effect,
pay to the Facility Agent (for its own account) a fee of EUR2,500.

Limitation of responsibility of Existing Lenders

(a) Unless expressly agreed to the contrary, an Existing I-ender makes no
representation or warranty and ,§sumes no responsibility to a New I_ender for:

(i) the legality, validity, effectiveness, adequacy or enforceability of the
Finance Documents or any other documents;

(iD the financial condition of the Borrower;

(ii| the performance and observance by the Borrower of its obligations
under the Finance Documents or any other documents; or

(iv) the accuracy of âny statements (whether written or oral) made in or in
connection with any Finance Document or any other document,

and any representations or warranties implied by law are excluded.

(b) Each New Lender confirms to the Existing Lænder and the other Finance
Parties that it:

(i) has made (and shall continue to make) its own independent
investigation and assessment of the financial condition and affairs of
the Borrower and its related entities in connection wiü its participation
in this Agreement and has not relied exclusively on any information
provided to it by the Existing [-ender in connection with any Finance
Document; and

will continue to make its own independent appraisal of the
creditworthiness of the Borrower and its related entities whilst any
amount is or may be outstanding under the Finance Documents or any
Commitment is in force.

(i0
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(b)

(c) Nothing in any Finance Document obliges an Existing Lender to:

(ù accept a re-transfer or re-assignment from a New I-ender of any of the
rights and obligations assigned or transferred under this Clause à1; or

(ii) support any losses directly or indirectly incurred by the New l_ender by
reason of the non-performance by the Borrower of its obligations undei
the Finance Documents or otherwise.

Procedure for transfer

(a) subject to the conditions set out in clause 2r.2 (conditions of assigrunent or
rransfer) a transfer is effected in accordance with paragraph (c) be'iow when
the Facility Agent executes an otherwise duly completed 'iÏansfer certificate
delivered to it by the Existing r.ender and the Nèw Lender. The Facility
Agent shall, subject to paragraph (b) below, as soon as reasonably practicable
after receipt by it of a duly completed Transfer certificate appéaring on its
face to comply with the terms of this Agreement and delivereà ln accàrdance
with the terms of this Agreement, execute that Transfer Certificate.

The Facility Agent shall only be obliged to execute a Transfer certificate
delivered to it by the Existing Lender and the New lænder once it is satisfied it
has complied with all necessary."know your customer" or other similar checks
under all applicable laws and regulations in relation to the transfer to such
New Lender.

(c) On the Transfer Date:

(')

(iD

(iiD

to the extent that in the Transfer Certifîcate the Existing Lender seeks
to transfer by novation its rights and obligations undèr the Finance
Documents, the Borrower and the Existing Lender shall be released
from further obligations towards one another under the Finance
Documents and their respective rights against one another shall be
cancelled (being the "Discharged Rights and Obligations");

the Borrower and the New Lender shall assume obligations towards
one another anüor acquire rights against one another which differ from
the Discharged Rights and Obligations only insofar as the Borrower
and the New Lender have assumed anüor acquired the same in place
of the Borrower and the Existing t-ender;

the Facility Agent, the Sole Lead Co-ordinator, the New l.ender and
the other Lenders shall acquire the same rights and assume the same
obligations between themselves as they would have acquired and
assumed had the New Lender been an Original Lender with the rights
and./or obligations acquired or assumed by it as a result of the tranifer
and to that extent the Facility Agent, the Sole Lead Co_ordinator and
the Existing tænder shall each be released from further obligations to
each other under the Finance Documents; ând

the New Lender shall become a party as a ',Lender,,.

a
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21.6 Procedure for assignment

(a) Subject to the conditions set out in Clause 21.2 (Conditions of assignment or
transfer) an assignment may be effected in accordance with paragraph (c)
below when the Facility Agent executes an otlerwise duly completed
Assignment Agreement delivered to it by the Existing I-ender and the New
I-ender. The Facility Agent shall, subject to paragraph (b) below, as soon as
reasonably practicable after receipt by it of a duly completed Assignment
Agreement appearing on its face to comply with the terms of this Agreement
and delivered in accordance with the terms of this Ageement, execute that
Assignment Agreement.

o) The Facility Agent shall only be obliged to execute an Assignment Agreement
delivered to it by the Existing I-ender and the New I-ender once it is satisfied it
has complied with all necessary "know your customer" or other similar checks
under all applicable laws and regulations in relation to the assignment to such
New I-ender.

(c) On the Transfer Date:

(i) the Existing l,ender will assign absolutely to the New I-ender the rights
under the Finance Documents expressed to be the subject of the
assignment in the Assignment Agreement;

(iD the Existing Lender will be released by the Borrower and the other
Finance Parties from the obligations owed by it (the "Relevant
Obligations") and expressed to be the subject of the release in the
Assignment Agreement; and

(iii) the New lænder shall become a Party as a "Lender" and will be bound
by obligations equivalent to the Relevant Obligations.

(d) Lenders may utilise procedures other than those set out in this Clause 21.6 to
assign their rights under the Finance Documents (but not, without the consent
of the Borrower or unless in accordance with Clause 21.5 (Procedure for
transfer), to obtain a release by the Borrower from the obligations owed to the
Borrower by the Lenders nor the assumption of equivalent obligations by a

New Irnder) provided that they comply with the conditions set out in
Clarse 21.2 (Conditions of assignment or transfer).

21.7 Copy of Transfer Certificate or Assignment Agreement to Borrower

The Facility Agent shall, as soon as reasonably practicable after it has executed a

Transfer Certificate or an Assignment Agreement, send to the Borrower a copy of that
Transfer Certificate or Assignment Agreement.

21.8 Security over Lenders' rights

ln addition to the other rights provided to Lenders under this Clause 21, each Lender
may without consulting with or obtaining consent from the Borrower at any time
charge, assign or otherwise create Security in or over (whether by way of collateral or

SC
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otherwise) ali or any of its rights under any Finance Document to secure obligations
of that Lender including, without limitation:

(a) any charge, assignment or other Security to secure obligations to a federal
reserye or central bank; and

(b)

22. CHANGES TO TIIE BORROWER

in the case of any l-ender which is a fund, any charge, assignment or other
Security granted to any holders (or trustee or representatives of holders) of
obligations owed, or securities issued, by that Lender as Security for those
obligations or securities,

except that no such charge, assignment or Security shall:

(i) release a Lender from any of its obligations under the Finance
Documents or substitute the beneficiary of the relevant charge,
assignment or Security for the Lender as a party to any of the Finance
Documents; or

(ii) require any payments to be made by the Borrower or grant to any
person any more extensive rights than those required to be made or
granted to the relevant Lender under the Finance Documents.

21.9 Prohibition on Loân Exposure Transactions

The Borrower shall not, and shall procure that each of its agencies shall not, enter into
any [,oan Exposure Transaction.

The Borrower may not assign any of its rights or transfer any of its rights or
obligations under the Finance Documents.
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SECTION 9
TIIE FINANCE PARTIES

23. ROLE OF TIIE FÀCILITY AGENT AND SOLE LEAD CO-ORDINATOR

23.1 Appointment of the Facility Agent

(a) Each other Finance Party appoints the Facility Agent to act as their agent
under and in connection with the Finance Documents.

(b) Each other Finance Party authorises the Facility Agent to exercise the rights,
powers, authorities and discretions specifically given to it under or in
connection with the Finance Documents together with any other incidental
rights, powers, authorities and discretions.

23.2 Duties of the Facility Agent

(a) Subject to paragraph (b) below, the Facility Agent shall promptly forward to a
Party the original or a copy of qny document which is delivered to it for that
Party by any other Party.

(b) Without prejudice to Clause 21.7 (Copy of Trawfer CertiJicate or Assigrunent
Agreement to Borrower), paragraph (a) above shall not apply to any Transfer
Certificâte or to any Assignment Agre€ment.

(c) Except where a Finance Document specifically provides otherwise, the
Facility Agent is not obliged to review or check the adequacy, accuracy or
completeness of any document it forwards to another Party.

(d) If the Facility Agent receives notice from a Party referring to this Agreement,
describing an Event of Default or Potential Event of Default and stating that
the circumstance described is an Event of Default or Potential Event of
Default, it shall promptly notify the other Finance Parties.

(e) If the Facility Agent is aware of the non-payment of any principal, interest,
commitment fee or other fee payable to a Finance Party (other than itself or
the Sole læad Co-ordinator) under this Agreement it shall promptly notify the
other Finance Parties.

(o The duties of the Facility Agent under the Finance Documents are solely
mechanical and administrative in nature.

23.3 Role of the Sole Lead Co-ordinator

Except as specifically provided in the Finance Documents, the Sole læad Co-
ordinator has no obligations of any kind to any other Party under or in connection
with any Finance Document.

23.4 No fïduciary duties

(a) Nothing in this Agreement constitutes the Facility Agent or the Sole Lead Co-
ordirrator as â trustee or fiduciary of any other person.

- s9-tq
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Neither the Facility Agent nor tre sole Lead co-ordinator shall be bound to
lccount to any I-ender for any sum or the profit element of any sum received
by it for its o\.vn account.

23.5 Rights and discretions of the f,'acility Agent

(a) The Facility Agent may rely on:

(D any representation, notice or document betieved by it to be genuine,
correct and appropriately, authorised;

(iD (in the case of any party other than the Borrower) any statement made
by a.director, authorised signatory or employee of any person
regarding any matter§ which may reasonably be assumed to Le within
his knowledge or within his power to verify; and

(iii) in the.case__of the Borrower, any written statement made by an
Authorised Signatory.

o) The Facility Agent may assume (unress it has received notice to the contrary
in its capacity as agent for the l,enders) that:

(i) no Event of Default or Potential Event of Default has occurred (unless
it has actual knowledge of an Event of Default or potential Event of
Default arising under Clause 20.1 (Faiture to pay)); and

(iD any right, power, authority or discretion vested in any party or the
Majority Lenders has not been exercised.

(c) The Facility Agent may engage, pay for and rely on the advice or services of
any lawyers, accountants, surveyors or other experts.

(d) The Fac ity Agent may act in relation to the Finance Documents through its
personnel and agents.

(e) The Facility Agent may disclose to any other party any information it
reasonably berieves it has received as Facility Agent under this Agreement.

(f) Notwithstanding.any other provision of any Finance Document to the contrary,
neither the Facility Agent nor the sole [,ead co-ordinator is obliged to do or
omit to do *4ing if it would or might in its reasonable opinioriconstitute a
breach of any law or regulation or a breach of a fiduciary duty or duty of
conlidentiality.

23.6 MajorityLenders'instructions

(a) unless a contrary indication appears in a Finance Document, the Facility
Agent sharl (i) exercise any right, power, authority or discretion vested in ir as
Facility Agent in accordance with any instructions given to it by the Majority
Lenders (or, if so instructed by ttre Majority Lendeis, refrain fr-om 

"^".Jiringany right' power, authority or discretion vested in it as Facility Agent) and (ii)

(b)
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not be liable for any act (or omission) if it acts (or refrains from taking any
action) in accordance with an instruction of the Majority Lenders.

(b) unless a contrary indication appears in a Finance Document, any instructions
given by the Majority lænders will be binding on all the Finance Éarties.

(c) The Facility Agent may refrain from acting in accordance with the instructions
of the Majority Lenders (or, if appropriate, the Lenders) until it has received
such security as it may require for any cost, loss or liability (together with any
associated VAT) which it may incur in complying with thc instructions. -

(d) In the absence of instructions from the Majority Lenders, (or, if appropriate,
the lænders) the Facility Agent may act (or refrain from taking uËtior» u, ii
considers to be in the best interest of the lænders.

(e) The Facility Agent is not authorised to act on behalf of a Lender (without frst
obtaining that rænder's consent) in any regal or arbitration proceedings
relating to any Finance Document.

Responsibility for documentation

Neither the Facility Agent nor the sole r-ead co-ordinator is responsible for:

23.7

(a)

(b)

23.8

the adequacy, accuracy anüor completeness of any inforrnation (whether oral
or written) provided by the Facility Agent, the Sole læad Co_ordinator, the
Borrower or any other person given in or in connection with any Finance
Document or tJre transactions contemplated by üe Finance Docu-"nts;

the legality, validity, effectiveness, adequacy or enforceability of any Finance
Document or any other agreement, :uïangement or document entèred into,
made or executed in anticipation of or in connection with any Finance
Document; or

(c) any determination as to whether any information provided or to be provided to
any Finance Party is non-public information the use of which may be
regulated or prohibited by applicable law or regulation relating to insider
dealing or otherwise.

Exclusion of liability

(a) lvithour limiting paragraph (b) below (and without prejudice ro the provisions
of paragraph (d) of Clause 26.9 (Disruption rc pàyment Systems etc.), the
Facility Agenr will nor be liable (including, without limiration, for negligence
or any other category of liability whatsoever) for any action taken byit under
or in connection with any Finance Document, unless directly caused by its
gross negligence or wilful misconduct.

(b) No Party (other üan the Facility Agenr) may take any proceedings against any
officer, employee or agent of the Facility Agent, in iespect oianÿ claim it
might have âgainst the Facility Agent or in respect of any act or oÀission of
any kind by that officer, employee or agent in relation to any Finance
Document and any officer, ernployee o[ agent of the Facility Ageni tnay rely
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on this Clause subject to Clause 1.4 (Third Party Righrs) and the provisions of
the Third Parties Act.

(c) The Facility Agent will not be liable for any delay (or any related
consequences) in crediting an account with an amount required under the
Finance Documents to be paid by the Facility Agent if the Facility Agent has
taken all necessary steps as soon as reasonably practicable to comply with the
regulations or operating procedures of any recognised clearing or settlement
system used by the Facility Agent for that purpose.

(d) Nothing in this Agreement shall oblige the Facility Agent or the Sole Lead
Co-ordinator to carry out any "know your customer" or oüer checks in
relation to any person on behalf of any lænder and each Lender confirms to
the Facility Agent and the Sole Lead Co-ordinator that it is solely responsible
for any such checks it is required to carry out and that it may not rely on any
statement in relation to such checks made by the Facility Agent or the Sole
Lead Co-ordinator.

23.9 Lenders' indemnity to the Facility Agent

Each I-ender shall (in proportion to its share of the Total Commitrnents or, if the Total
Commitments are then zero, to its share of the Total Commitrnents immediately prior
to their reduction to zero) indemnify the Facility Agent, within three (3) Business
Days after demand, against any cost, loss or liabiliry (including, without limitation,
for negligence or any other category of liability whatsoever) incurred by the Facility
Agent (otherwise than by reason of üe Facility Agent's gross negligence or wilful
misconduct) (or, in the case of any cost, loss or liability pursuant to Clause 26.9
(Disruption to Payment Systems etc.) notwithstanding the Facility Agent's negligence,
$oss negligence or any other category of liability whatsoever but not including any
claim based on the fraud of the Facility Agent) in acting as Facility Agent under the
Finance Documents (unless the Facility Agent has been reimbursed by the Borrower
pusuant to a Finance Document).

23.10 Resignation of the Facility Agent

(a) The Facility Agent may resign and appoint one of its Affiliates as successor by
giving notice to the other Finance Parties and the Borrower.

(b) Altematively, the Facility Agent may resign by giving 30 days, notice to the
other Finance Parties and the Borrower, in which case the Majority l,enders
(after consultation with the Borrower) may appoint a successor Facility Agent.

(c) If the Majority Lenders have not appointed a successor Facility Agent in
accordance with paragraph (b) above within 20 days after notice ofresignation
was given, the retiring Facility Agent (after consultation with the Borrower)
may appoint a successor Facility Agent.

(d) The retiring Facility Agent shall, at irs own cost, make available to the
successor Facility Agent such documents and records and provide such
assistance as the successor Facility Agent may reasonably request for the

- 62-
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23.11

purposes of performing its functions as Facility Agent under the Finance
Documents.

(e) The Facility Agent's resignation notice shall only take effect upon the
appointment of a successor.

(f) Upon üe appointment of a successor, the retiring Facility Agent shall be
discharged from any further obligation in respect of the FinancË Documents
but shall remain entitled to the benefit of this clause 23. At y successor and
each of the other Parties shall have the same rights and obligations amongst
themselves as they would have had if such successor had ùeen an origiial
Party.

(g) After consultation with the Borrower, the Majority l.enders may, by notice to
the Facility Agent, require it to resign in accordance with paragraph-(b) above.
In this event, the Facility Agent shall resign in accordancè with paragraph (b)
above.

Replacement of the f,'acility Agent

(a) After consultation with the Borrower, the Majority Lenders may, by giving 30
days' notice to üe Facility Agent, replace the Facility Agent by uppointing a
successor Facility Agent.

(b) The retiring Facility Agent shàll make available to the successor Facility
Agent such documents and records and provide such assistance as thè
successor Facility Agent may reasonably request for the purposes of
performing its functions as Facility Agent under the Finance Documents.

(c) The appointment of the successor Facility Agent shall take effect on the date
specified in the notice from the Majority Lenders to the retiring Facility Agent.

(d) As from this date, the retiring Facility Agent shall be discharged from any
further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain
entitled to the benefit of this Clause 23 (and any agency fees for üe account of
the retiring Facility Agent shall cease to accrue from (and shall be payable on)
that date).

(e) Any successor Facility Agent and each of the other parties shall have the same
rights and obligations amongst themselves as üey would have had if such
successor had been an original Party.

23.12 Confidentiality

(a) In acting as agent for the Finance Parties, the Facility Agent shall be regarded
as acting through its agency division which shall be Eeated as a separate entity
from any other of its divisions or departments.

(b) If information is received by another division or departmenr of the Facility
Agent, it may be treated as confidential to that division or department and the
Facility Agent shall not be deemed to have notice of it.
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23.13 Relationship with the Lcnders

(b)

(i) entitled to or Iiable for any payment due under any Finance Document
on that day; and

(iD entitled to receive and act upon any notice, request, document or
communication or make any decision or determination under any
Finance Document made or delivered on that day,

unless it has received not less than five (5) Business Days, prior notice from
that I-ender to the contrary in accordance with the terms of this Agreement.

Any Lender may by notice to the Facility Agent, appoint a person to receive
on its behalf all notices, communications, information and documents to be
made or despatched to that I-€nder under the Finance Documents. Such notice
shall contain the address, fax number and (where communication by electronic
mail or other electronic means is permitted under Clause 27 .5 (Electronic
communication)) electronic mail address and/or any other information
required to enable the sending and receipt of hformation by that means (and,
in each case, the department or officer, if any, for whose attention
communication is to be made) and be treated as a notification of a substitute
address, fax number, electronic mail address, department and officer by that
lrnder for the purposes of Clause 27.2 (Addresses) and paragraph (a)(iii) of
Clause 27.5 (Electronic communication) and the Facility Agent sha[ be
entitled to treat such person as the person entitled to receive all such notices,
communications, information and documents as though that person were that
[ænder.

23.t4 Credit appraisal by the Lenders

(a) the financial condition, creditworthiness, condition, affairs, status and natue
of the Borrower;

(b)

(a) The Facility Agent may treat the person shown in its records as l-ender at the
opening of business (in the place of the Facility Agent,s principal office as
notified to the Finance Parties from time to time) as the Lender acting through
its Facility Office:

without affecting the responsibility of the Bonower for information supplied by it or
on its behalf in connection with any Finance Document, each lrnder confirms to the
Facility Agent and the sole Lead co-ordinator that it has been, and will continue to
be, solely responsible for making its own independent appraisal and investigation of
all risks arising under or in connection with any Finance Document including but not
limited to:

the legality, validity, effectiveness, adequacy or enforceability of any Finance
Document and any other agreement, arrangement or document entered into,
made or executed in anticipation of, under or in connection with any Finance
Document;

t
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(c) whether that Lender has recourse, and the nature and extent of that recourse,
against any Party or any of its respective assets under or in connection with
any Finance Document, the transactions contemplated by the Finance
Documents or any other agreement, arrangement or document entered into,
made or executed in anticipation of, under or in connection with any Finance
Document; and

(d) the adequacy, accuracy anüor completeness of any information provided by
the Facility Agent, any Party or by any other person under or in connection
with any Finance Document, the transactions contemplated by the Finance
Documents or any other agreement, arrangement or document entered into,
made or executed in anticipation of, under or in connection with any Finance
Document,

23.15

and each lænder warrants to the Facility Agent and the sole læad co-ordinator that it
has not relied on and will not at âny time rely on ttre Facility Agent or the Sole I-ead
Co-ordinator in respect of any of these matters.

Deduction from amounts payable to other Finance Parties by the Facility Agent

If any other Finance Party owes an amount to the Facility Agent under üe Finance
Documents the Facility Agent may, after giving notice to that other Finance party,
deduct an amount not exceeding that amount ftom any payment to that other Finance
Party which the Facility Agent would otherwise be obliged to make under the Finance
Documents and apply the amount deducted in or towards satisfaction of the amount
owed. For the purposes of the Finance Documents that other Finance Party shall be
regarded as having received any amount so deducted.

24. CONDUCT O['BUSINESS BY TIIE, HNANCE PARTIES

24.1 Finance Parties' affairs

No provision of this Agreement will:

(a) interfere with the right of any Finance Party to arrange its affairs (tax or
otherwise) in whatever manner it thinks fit;

(b) oblige any Finance Party to investigate or claim any credit, relief, remission or
repayment available to it or the extent, order and manner of any claim; or

(c) oblige any Finance Party to disclose any information relating to its affairs (tax
or otherwise) or any computations in respect of Tax.

24.2 No advisory role

(a) The Borrower hereby confirms that it is acting for its own account and it has
made its own independent decision to enter into the Finance Documents, and
as to whether the Finance Documents are appropriate or proper for it to enter
into, based upon its own judgement and upon advice from such advisors as it
has deemed necessary. To such extent, the Borrower hereby confirms that it is
not relying on any communication (whether written or oral) from any Finance
Party âs being investment advice or âs a recommendation to enter into any
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25.

25.1

25.2

Finance Document, it being understood that information and explanations
related to the terms and conditions of the Finance Documents shàlr not be
considered as being investment advice or as a recommendation to enter into
the Finance Documents. The Borrower arso confirms that no communication
(either written or orar) received from any Finance party shall be deemed to be
an assurance or a guarantee as to the expected outcome of any of the
transactions contained in the Finance Documents.

(b) The Borrower represents that it is capable of assuming, and does hereby
assume, lhe flnancial and other risks rerating to ttre Finance Documents, anâ
confirms that it is capable of assessing the merits of (whether on its own
behalf or through independent professional advice), and thereby understands
and accepts, the terms, condiüons and risks relating to the Finance Docünents.

(c) The Borrower confirms. that no Finance party is acting as a fiduciary of or
advisor to üe Borrower in respect of the Finance Documents.

SHARING AMONG THE LENDERS

Payments to Lenders

If a Lender (a "Recovering Lender,,) receives or recovers any amount from the
Borrower other than in accordance with clause 26 (paymlnt mecnani"il 1i"Recovered Amount") and applies that âmount to a payment due .nder this
Agreement then:

(a) the Recovering Lender shall, within three (3) Business Days, notify details of
the receipt or recovery, to the Facility Agent;

(b) the Facility Agent shall determine whether the receipt or recovery is in excess
of the amount the Recovering rænder would have been paid had the receipt or
recovery been received or made by the Facility Agent and distributeà in
accordance with Clause,26 (payment mechanicsi, without taking a""ount oi
any Tax which would be imposed on the Facirity Agent in reLtion to the
receipt, rercovery or distribution; and

(c) the Recovering Lender shall, within three (3) Business Days after demand by
the Facility Agent, pay 

- 
to the Facility Agent an amoûnt (the ,,Sharin!

Payment") equal to such receipt or r""ou"iy less any amount which the
Facility Agent determines may be retained bÿ the Recôvering Lender as its
share of any payment to be made, in accord-ance with ClauË 26. S gàrtià
payments).

Redistribution of payments

The Facility Agent shall trear the sharing payment as if it had been paid by the
Borrower and distribute it between the Lenderi (other than tt" n""ou".ing I_"i-,a..j(the 'Sharing Lenders',) in accordance with Clause 26.5 (partial pay.urrrj to*oJ,
the obligations of the Borrower to the Sharing Lenders.

ç(
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25.3 Recovering Lender's rights

on a distribution by the Facility Agent under clause 25.2 (Redistribution ol
payments) of a payment received by a Recovering Iænder from the Borrower as
between the Borrower and the Recovering Lender, an amount of the Recovered
Amount equal to the sharing payment wilr be treated as not having been paid by the
Borrower.

25.4 Reversal of redistribution

If any part of the Sharing payment reçeived or recovered by a Recovering lænder.
becomes repayable and is repaid by that Recovering lænder, then:

(a) each Sharing Lrn.ler shall, upon request of the Facility Agent, pay to theFaciliry Agent for the accouniof thaiRecovering rændei *"Àî,rit'"qu"r tothe appropriate part of irs share of the sharinipaym*titü"trr* ü*, u,
amount as is necessary to reimbune that Recoveiing L"a"rioi it, p.ofà.tio,of any interesr 9l gj l!*irg paymenr which tÀat Recovering.üià". i.required to pay) (the ,'Redistributed 

Amount,,); and

(b) as between the Borrower and each relevant sharing r.endex an amount equalto the relevant Redistributed Amount will be treatà as not'havrng been paiaby the Borrower.

25.5 Exceptions

(a) This crause 25.shalr not apply to the extent that the Recovering Lender wouldnor, after making any payment pursuarr to this Clause, n"î" u ,Aià *a
enforceable claim against the Borrôwer.

(b) A Recovering l-ender is not obriged to share with any other I-ender anyamount which the,Recovering Iænder hæ received o, ,"*r"r.J* u ,"*f, oftaking legal or arbitration proceedings, if:

(i) it notified that other Lender of the regal or arbitration proceedings; and

(iD that other Lender had an opportunity to participate in those legal orarbitration proceedings bur did ,oi do 
-ro 

u" ,*o À 
- 

i*-r-o'*uly
practicabre after having received notice and aia not tot" s"p*ui"-i.ga
or arbitration proceedings.
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SECTION 10
A-DMINISTRATION

26. PÀYMENTMECIIANICS

26.1 Payments to the Facility Agent

Beneficiary:

SWIFT:

Account:

Account bank address:

IBAN:

Payment details:

Credit Suisse AG, London Branch

CRESGB2L

8552940 with Citibank NA (swFt crrIGB2L)

Citigroup Centre, Canada Square, London, E14

5LB

GB3oCITIl 8500808552940

Attn l-oans Agency + please quote the name of
the transaction

(a) On each date on which the Borrower or a I-ender is required to make a

payment under a Finance Document, the Bonower or Lender shall make the
same available to the Facility Agent (unless a contrary indication appears in a
Finance Document) for value on the due date at the time and in such funds

specified by the Facility Agent as being customary at the time for settlement

of transactions in euros in the place of payment.

(b) Payment shall be made to such account as the Facility Agent specifies by not

less than ten (10) Business Days'notice, being initially the following account:

(c) Any payment by any Party to the Facility Agent under a Finance Document

shail 
-only 

be àeerned to be made once such payment has been actually

received bY the FacilitY Agent.

26.2 Distributions by the f,'acility Agent

Each payment received by the Facility Agent under the Finance Documents for

anotlrer 
'Party 

shall, subject to clause 26.3 (Distributions to the Borrower),

Clause 26.4 (Clawback) and Clause 23.15 (Deduction from amounts payable to the

other Finance Parties by the Facility Agenl) be made available by the Facility Agent

as soon as practicable after receipt to üe Party entitled to receive payment in

accordance wiü this Agreement (in the case of a Lender, for the account of its
Facility office), to such account as that Party may notify to the Facility Agent by not

less than ten (10) Business Days' notice with a bank in,the principal financial centre of

the country of that currencY.

26.3 Distributions to the Borrower

The Facitity Agent may (with the consent of the Borrower), apply any amount

received by it for the Borrower in or towards payment (on the date and in the currency tu
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and funds of receipt) of any amount due from the Borrower under the Finance
Documents or in or towards purchase of any amount of any currency to be so applied.

26.4 Clawback

(a) Where a sum is to be paid to the Facility Agent under the Finance Documents
for another Party, the Facility Agent is not obliged to pay that sum to that
other Party (or to enter into or perform any related exchange contract) until it
has been able to establish to its satisfaction that it has actually received that
sum.

(b) If the Facility Agent pays an amount to another party and it proves to be the
case that the Facility Agent had not actually received that amount, then üe
Party to whom that amoutrt (or the proceeds of any rerated exchange contract)
was paid by the Facility Agent shall on demand refund the same to the Facility
Agent together with interest on that amount from the date of payment to the
date of receipt by the Facility Agent, calculated by the Facility Àjent to reflect
its cost of funds.

26.5 Partial payments

(a) If ttre Facility Agent receives a payment that is insufficient to discharge all the
amounts then due and payable by the Borrower under the Finance Do-cuments,
the Facility Agent shal apply that payment towards the obligations of the
Borrower under the Finance Documents in the following order:

(D fîrst, in or towards payment pro rata of any unpaid fees, costs and
expenses of the Facility Agent and the sole r.ead co-ordinator under
the Finance Documents;

(iD secondly, in or towards pa:ÿ,n.reît pro rata of aIry accrued interest, fee
or commission due but unpaid under this Agreement;

(iii) thirdly, in or_ towards payment pro rata of any principal due but
unpaid under this Agreement; and

(iv) fourthly, in or towards payment pro ratd of any other sum due but
unpaid under ttre Finance Documents.

(b) The Facility Agent sha[, if so directed by the Majority lænders, vary the order
ser our in para$aphs (a)(ii) ro (iv) above.

(c) Paragraphs (a) and (b) above will override any appropriation made by the
Borrower.

26.6 No set-off by the Borrower

All payments to be made by the Borrower under the Finânce Documents sha[ be
calculated and be made without (and free and crear of any deduction for) set-off or
counterclaim.
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26.7

26.8

26.9

Business Days

(a) Any payment which is due to §e made on a day that is rot a Business Day
shall be made on the next Businçss Day in the same calendar month (if there ii
one) or the preceding Business Day (if there is not).

(b) During any extension of the due date for payment of any principal or Unpaid
Sum under this Agreement interest is payable on the principal or Unpaid Sum
at the rate payable on the original due date.

Currency of account

(a) Euro is the curency of account and payment for any sum from the Borrower
under any Finance Document.

(b) Each payment in respect of costs, expenses or Taxes shall be made in euros,
and the numerical amount of currency shall be calculated by reference to the
amount incurred in the currency in which it was originally incurred converted
into euros at the Facility Agent's Spot Rate of Exchange on the date of
calculation (after taking into account the costs of any such conversion).

Disruption to Payment Systems etc.

If either the Facility Agent determines (in its discretion) that a Disruption Event has

occurred or the Facility Agent is notified by the Borrower that a Disruption Event has
occured:

(a) the Facility Agent may, and shall if requested to do so by the Borrower,
consult with the Bonower with a view to a$eeing with the Borrower such
changes to the operation or administration of the Facility as the Facility Agent
may deem necessary in the circumstances;

(b) the Facility Agent may consult with the Finance Parties in relation to any
chânges mentioned in paragraph (a) but shall not be obliged to do so if, in its
opinion, it is not practicable to do so in the circumstances;

(c) any such changes agreed upon !y the Facility Agent and the Borrower shall
(whether or not it is finally determined that a Disruption Event has occuned)
be binding upon the Parties as an amendment to (or, as the case may be,
waiver ofl the terms of the Finance Documents notwithstanding the provisions
of Clause 3l (Amendments and Waivers);

(d) the Facility Agent shall not be liable for any damages, costs or losses
whatsoever (including, without limitation for negligence, gross negligence or
any other category of liability whatsoever but not including any claim based

on the fraud of the Facility Agent) arising as a result of its taking, or failing to
take, any actions pursuant to or in connection with this Clause 26.9;

(e) the Facility Agent shall notify the Finance Parties of all changes agreed
pursuant to paragraph (c) above; and &-

{
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27. NOTICES

no Party shall be obliged (unless it otherwise agrees) to pay any additional or
increased amount or to accept any reduced rate of retum as a result of this
Clause 26.9.

27 .l Communications in writing

Any communication to be made under or in connection with the Finance Documents
shall be made in writing and, unress otherwise stated, may be made by fax or letter.

27.2 Addresses

The address and fax number (and the departrnent or officer, if any, for whose attention
the communication is to be made) of each party for any communication or docurnent
to be made or delivered under or in connection with the Finance Documents is:

(a) in üe case of the Borrower, that identified wiü its name below;

o) in the case of each lænder, that notified in writing to the Facility Agent on or
prior to the date on which it becomes a party; and

(c) in the case of the Facility Agent or the Sole I-ead Co-ordinator, that identified
with its name below,

or any substitute addrcss or fax numbçr or department or officer as the party may
notify to the Facility Agent (or the Facility Agent may notify to the orher partiés, if a
change is made by the Facility Agent) bÿ not ress than ten (rô) Business Days, notice.

27.3 Delivery

(a) Any communication or document made or delivered by one party to another
under or in connection with trre Finance Documents wili only be eliective:

(i) if by way of fax, when received in legible form; or

(ii) if by way of letter, when it has been delivered to the relevant address
or five (5) Business Days after being despatched by courier delivery in
an envelope addressed to it at that address,

and' if a particurar department or officer is specified as part of its address
details provided under crause 27.2 (Addràsses), if addressed ro thar
department or officer.

(b) Any communication or document to be made or derivered to the Facility
Agent will be effective only when actualry received by the Facility Agent and
then only if it is expressly marked for the àttention of tire aepart 

"nt 
oi oin"e.

identified with-rhe Facility Agencs signature below (àr any substitute
department or officer as the Facility Agentiha[ specify for this purpose).

(c) All notices from or to rhe Borrower shall be sent through the Facility Agent.
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(d) Any communication or document which becomes effective, in accordance
with paragraphs (a) to (c) above, after 5.00 p.m. in the place of receipt shall be
deemed only to become effective on the following day.

27.4 Notification of address and fax number

Promptly upon receipt of notification of an address and fax number or change of
address or fax number pursuant to Clawe 27 .Z (Addresses) or changing its own
address or fax number, the Facility Agent shall notify the other parties.

Electronic communication27.5

(D agree that, unless and until notified to the contrary, this is to be an
accepted form of communication;

(iD notify each other in writing of their electronic mail address and/or any
other information required to enable the sending and receipt of
information by that meaûs; arrd

(iiù notify each other of any change to their address or any other such
information supptied by them.

(b) Any electronic communication made between the Facility Agent and a I-ender
will be effective only when actually received in readable form and in the case
of any electronic communication made by a Lender to the Facility Agent only
if it is addressed in such a manner as the Facility Agent shall specify for üis
pulpo§e.

27 .6 English language

(a) Any notice given under or in connection wiü any Finance Document must be
in English.

(b) All other documents provided under or in connection with any Finance
Document must be:

(r) in English; or

(i0 if not in English, and if so required by the Facility Agent, accompanied
by a certified English translation and, in this case, the English
translation will prevail unless the document is a constitutional,
statutory or other official document.
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28. CALCIJ'LATIONS AND CERTIFICATES

Accounts28.1

In any litigation or arbitration proceedings arising out of or in connection with a
Finance Document the entries made in the accounts maintained by a Finance party
(and, in the case of the Facility Agent and any other party, the accounts maintained by
the Facility Agent in relation to the Finance Documents) ue prima facie evidence of
tàe matters to which they relate.

28.2 Certificatesand determinations

Any certification or determination by a. Finance party of a rate or amount under any
Finance Document is, in the absence of manifest error, conclusive evidence of thô
matters to which it relates.

28.3 Day count convention

Any interest, commission or fee accruing under a Finance Document will accrue from
day to day and is calculated on the basis of the actual number of days elapseà and a
year of 360 days or, in any case where the practice in the Relevant Éte.b-rk t t*tet
differs, in accordance with that market practice.

29. PARTIALIIYVALIDITY

If, at any time, any provision of the Finance Documents is or becomes illegal, invalid
or unenforceable in any respect under any raw of any jurisdiction, neither tf,e iegatity,
validity or enforceability of .rhe remaining provisions nor the legality, varidity àr
enforceability of such provision under the law of any other jurisdictioT wili in any
way be affected or impaired.

30. REMEDIFS ÀND WAIVERS

No failure to exercise, nor any deray in exercising, on the part of any Finance party,
any right or remedy under the Finance Documents shall operate as â waiver of any
such right or remedy or constitute an election to affi-rm any of the Finance
Documents. No election to affirm any of the Finance Documents on the part of any
Finance Party shall be effective unless it is in writing. No single or partial àxercise of
any right or remedy shall prevént any further or other exercisle or thï exercise of any
other right or remedy. The rights and remedies provided in this Agreement are
cumulative and not exclusive of any rights or remediès provided by law.

31. AMENDMENTS AND 1VAIVERS

31.1 Required consents

(a) Any term of this Agreement (other than those set out in clause 3 r.2
(Exceptions)) shall only be amended or waived with the consent of the
Majority Lenders and the Borrower and any such amendment or waiver will
be binding on all Parties.

- 73-
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(b) The Facility Agent may effecr, on behalf of any Finance party, any
amendment or waiver permitted by this Clause.

31.2 Exceptions

(a) An amendment or waiver that has üe effect of changing or which relates to:

(D the definition of "Project" in Clause l.l (Definitions);

(iD the definition of "Majority Lenders" in Clause l.l (Definitions);

(iiD the date of payment of any amount under the Finance Documents;

(iv) a rcduction in the Margin or a reduction in the amount of any payment
of principal, interest, fees or commission payable;

(v) a change in currency of payment of any amount under this Agreement;

(vi) an increase in or an extension of any Commitment;

(vii) a change to the Borro\ryer;

(viii) any provision which expressly requires üe consent of all the Lenders;
or

(ix) Clause 2.2 (Finance Parties' rights and obligations), Clause 7.1
(Illesality), Clause 2L (Changes to the Lenders) or this Clause 3 1 ,

shall not be made without the prior consent of all the I-enders and the
Borrower-

(b) An amendment or waiver which relates to the rights or obligations of the

Facility Agent or the Sole I-ead Co-ordinator (each in their capacity as such or
as a third party beneficiary) may not be effected without the consent of the

Facility Agent or the Sole læad Co-ordinator, as the case may be provided
that the consent of the Lenders shall not be required if an amendment or a

waiver solely affects the rights of the Facility Agent or the Sole Lead Co-
ordinator.

(c) An amendment or waiver which relates to Clause 17.24 (Corrupt Acts),
Clause 17.25 (lllicit origin), paragraph (a) of Clause 19.2 (Compltance with
laws) or Clause 19.9 (Sanctions and other restrictions) may not be effected
without the consent of the Facility Agont and the Sole læad Co-ordinator.

(d) If any Lender fails to respond to a request for a consent, waiver or amendment
of or in relation to any of the terms of any Finance Document (other than an

amendment or waiver refened to in paragraphs (a) or (b) above) or other vote
of Lenders under the terms of this Agreement within 15 Business Days (unless

the Borrower and the Facility Agent agree to a longer time period in relation to
any request) of that request being sent to the Lenders by the Facility Agent, its

Commitment and/or participation shall not be included for the purpose of
calculating the Total Commitments or participations under the Facility when
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32.

ascertaining whether any relevant percentage (including, for the avoidance of
doubt, unanimity) of Total Commitments and/or participations has been
obtained to approve tlat request. This paragraph (c) shall not apply to any of
the provisions of Clause 7 (Prepaltment and cancellation).

CONT'IDENTIALITY

32.1 Confïdentiallnformation

Each Finance Party agrees to keep all confidential lnformation confidential and not to
disclose it to anyone, save to the extent permitted by Clause 32.2 (Disclosure of
Confidential Information) and Clause 32.3 (Disclosure to numbeing service
providers), and to ensure that all confidential Information is protected with security
measures and a degree ofcare that would apply to its own confidential information.

32.2 Disclosure of Confidential Information

Any Finance Party may disclose:

(a) to any of its Affiliates and Related Funds and any of its or their officers,
directors, employees, professional advisers, auditors, partners and
Representatives such Conlidential Inforrnation as that Finance party shall
consider appropriate if any person to whom the Confidential Information is to
be given pusuant to this paragraph (a) is informed in writing of its
confidential nature and that some or all of such Confidential Information may
be price-sensitive information except that there shall be no such requirement
to so inform if the recipient is subject to professional obligations to maintain
the confidentiality of the information or is otherwise bound by requirements of
confidentiality in relation to the Confidential Information;

O) to any person:

(D to (or through) whom it assigns or transfers (or may potentially assign
or transfer) all or any of its rights and/or obligations under one or more
Finance Documents and to any of that person's Affiliates, Related
Funds, Representatives and professional advisers;

(ii) with (or ttrough) whom it enters into (or may potentially enter into),
whether directly or indirectly, any sub-participarion in relation to, or
any other transaction under which payments are to be made or may be
made by reference to, one or more Finance Documents and/or the
Borrower and to any of that person's Affiliates, Related Funds,
Representatives and professional advisers;

(iiD appointed by any Finance Party or by a person to whom sub
paragraph (b)(i) or (ii) .above applies to receive communications,
notices, information or documents delivered pursuant to the Finance
Documents on its behalf (including, without timitâtion, any person
appointed under paragraph (b) of Clause 23 .L3 (Retationship with the
Lenders));

80665'5 - 11459-v10.0 7040612t26-7s-c
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(iv) who invests in or otherwise finances (or may potentially invest in or
otherwise finance), directly or indirectly, any transaction referred to in
paragraph (b)(i) or (bXii) above;

(v) to whom information is required or requested to be disclosed by any
court of competent juisdiction or any govemmental, banking, taxation
or other regulatory authority or similar body, the rules of any relevant
stock exchange or pursuant to any applicable law or regulation;

(vi) to whom or for whose benefit that Finance party charges, assigns or
otherwise creates Secudty (or may do so) pursuant to Clausè 2l.g
(Security over knders' rtghts);

(vii) in connection with any litigation, arbiration, administrative or other
investigations, proceedings or disputes, where required by law,
regulation, procedural rule or any order of the relevant court, arbitral or
administrative body;

(viii) who is a Party; or

(ix) with tÏe prior written consent of the Bonower,

in each case, such Confidential Information as that Finance party shall
consider appropriate if :

(A) in relation to paragraphs (bXD, (bXiD and (b)(iii) above, the
person to whom the Confidential lnformation is to be given has
entered into a Confidentiality Undertaking except that there
shall be no requirement for a Confidentiality Undertaking if the
recipient is a professional adviser and is subject to professional
obligations to maintain the confidentiality of the ConJidential
Information;

(B) in relation to paragraph (b)(iv) above, the person ro whom the
Confidential Information is to be given has entered into a
Confidentiality Undertaking or is otherwise bound by
requirements of confidentiality in relation to thc Confidential
Information they receive and is informed that some or all of
such Confidential Information may be price-sensitive
information;

(C) in relation to paragraphs (b)(v), (b)(vi) and (b)(vii) above, the
person to whom the Confidential Information is to be given is
informed of its confidential nâture and that some or all of such
Confidential Information may be price-sensitive information
except that there shall be no requirement to so bform il in the
opinion of that Finance Party, it is not practicable so to do in
the circumstancesl

to any person appointed by that Finance Party or by a person to whom
paragraph (b)(i) or (b)(ii) above applies ro provide adminisrration or sertlemenr
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32.3

services in respect of one or more of the Finance Documents incruding without
limitation, in reration to the trading of participations in respect of thJ Finance
Documents, such Confidential Information as may be requied to be disclosed
to enable such service provider to provide any of the sèrvices referrecr to in
this paragraph (c) if the service provider to whom the Confidential
lnformation is to be given has entered into a confidentiarity agreement
substantially in the form of the LMA Master Confidentiality unàertiking for
use with Administration/settlement service providers or such other foÀ of
confidentiality undertaking agreed between the Borrower and the relevant
Finance Party; and

(d) information regarding any event or circumstance ,nder, or in connection with,
this Agreement and any other Finance Document which (on its own or when
considered together with any other relevant events or cfucumstances) may, in
the reasonable determination of such Finance party, constitute a credit Event
(as defmed in the 2003 ISDA credit Derivatives Definitions as supplemented
by the May 2003 Supplement to the Credit Derivatives DefinitiôÀ and the
2009 ISDA credit Derivatives Definitions committees, Auction settrement
and Restructuring supplement to the 2003 ISDA credit Derivatives
Definitions each as published by the Intemational swaps and Derivatives
Association, Inc. and as may be supplemented, amended ôr superseded from
time to time) for the purposes ôf a credit derivatives transactiôn referencing
the Bonower (or, if applicable, its successor(s) for the purposes of such credii
derivatives transactions).

Disclosure to numbering service providers

(a) Any Finance Party may disclose to any national or intemational numbering
service provider appointed by that Finance party to provide identification
numbering services in respect of this Agreement, üe Facility and/or the
Borrower the following information:

(D name of the Borrower;

(iD date of this Agreement;

(iii) the names of the Faciliry Agent and ttre Sole Iæad Co_ordinator;

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x) changes to any of the information previously supplied pursuant to
paragraphs (i) to (ix) above; and

date of each amendment and restatement of this Agreement;

amount of Total Commitments;

currency of the Facility;

type of Facility;

ranking of Facility;

Termination Date;

- 11_80665-5-13459-v 10.0
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(b)

(c)

(d)

(xi) such other bformation agreed between such Finance Party and the

Borrower,

to enable such numbering service prpvider to provide its usual syndicated loan

numbering identification services.

The Parties acknowledge and agree that each identification number assigned to

this Agreement, ttre Facility atrd/or the Borrower by a numbering service

providér and the information associated with each such number may be

àisclosed to users of its services in accordance with üe standard terms and

conditions of that numbering service provider.

The Borrower represents that none of the information set out in paragraphs (i)
to (xi) of paragraph (a) above is, nor will at any time be' unpublished price-

sensitive information.

The Facility Agent shall notify the Borrower and the other Finance Parties of:

(i) the name of any numbering service provider appointed by the Facility
Agent in respect of this Agreement, the Facility and/or the Borrower;
and

(ii) the number or, as the case may be, numbers assigned to this Agreement,

the Facility and/or the Borrower by such numbering service provider'

32.4 Entire agreement

This Clause 32 (Confidentialiry) constitutes the entire agreement between the Parties

in relation to the obligations of the Finance Parties under the Finance Documents

regarding conlidential Information and supersedes any previous agreement, whether

express or implied, regarding Confidential Information'

32.5 Insideinformation

Each of the Finance Parties acknowledges that some or all of üe confidential
lnformation is or may be price-sensitive information and that the use of such

information may be regulated or prohibited by applicable legislation including

securities law relating to insider dealing and market abuse and each of the Finance

Parties undertakes not to use any confidential Information for any unlawful purpose.

32.6 Notification of disclosure

Each of the Finance Parties agrees (to the extent permitted by law and regulation) to

inform tlre Bonower:

(a) of the circumstances of any disclosure of Confidential lnformation made

pursuant to paragraph (b)(v) of Clause 32.2 (Disclosure of Confrdential

Information) except where such disclosure is made to any of the persons

referred to in that paragraph during the ordinary course of its supervisory or

regulatory function; and

80665-5-11459-v 10.0
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(a) the date on which all amounts payable by the Borrower under or in connection
with this Agreement have been paid in full and all Commitments have been
cancelled or otherwise cease to be available; and

(b) the date on which such Finance Party otherwise ceases to be a Finance party.

PTJBLIC ANNOUNCEMENT

The Borrower and üe Sole læad Co-ordinator shall agree to the appropriate form and
content of a public announcement to be made in respect of the Facility, to be released
at the mutually agreed time.

34. COI,JNTERPARTS

(a)

(b) upon becoming aware that Confidential lnformation has been disclosed in
breach of this Clause 32 (ConJidentiality).

32;7 Continuingobligations

33.

(b) This Agreement shall only become effective upon being signed by all original
Parties.

35. GOYERNINGLÀNGUAGE

This Agreement shall be executed in the English language and may, for information
purposes, be translated into the French language or any other language. In the event
of any conflict or inconsistency between the English language version and the French
language version or a version in any other language, or any dispute regarding the
interpretation of any provision in the English language version or such other language
version of üis Agreement, the English language version of this Agreement shall
prevail and questions of interpretation shall be addressed solely by reference to the
English language version.

The obligations in this clause 32 (Confidentialiô,) are continuing and, in particular,
shall survive and remain binding on each Finance party for a period of twelve months
from the earlier oi

Each Finance Document may be executed in any number of counterparts, and
this has the same effect as if the signatures on the counterparts were on a
single copy of the Finance Document.
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SECTION 11
GOVERNING LÀW AND BNFORCEMENT

36. GOVERNINGLAW

This Agreement, including the agreement to arbitrate at Clause 37 .l (Arbitration) aurrd

any non-contractuai obligations arising out of or in connection with this Agreement

shall be govemed by English law.

31. ARBITRATION

37 .1 Arbitration

Any dispute arising from or in connection with this Agreement (includhg a dispute

relating to its existence, validity or termination or lhe consequences of its nullity or
any non-contrâctual obligation adsing out or in connection with this Agreement) (a

"Dispute") shall be referred to and' finally resolved by arbitration under the

Arbitration Rules of the I-ondon Court of International Arbitration ("LCIA") which
are deemed to be incorporated by reference into this Clause.

37 .2 Formation of arbitral tribunal, seat and language of arbitration

(a) The arbitral tribunal shall consist of three arbitrators. If the Borrower is a

party to the arbitration, the Borrower shall nominate one arbitrator and the

Facility Agent shall nominate the second arbitrator. Otherwise, the claimant(s)

shall nominate one arbitrator and the respondent(s) the second arbitrator. A
third arbitrator, who shall serve as Chairman, shall be appointed by the LCIA
as soon as possible, preferably within 15 days after the appointment of the

second arbitrator.

The seat of arbitration shall be London, England

The language of the arbitration shall be English.

(b)

(c)

(d) Any award of the tribunal shall be binding from the day it is made, and the

parties waive any right of application to determine a preliminary point of law

or appeal on a point of law under Sections 45 and 69 of the Arbitration Act
1996.

(e) Nothing in these dispute resolution provisions shall be construed as preventing

either party from seeking conservatory or similar interim relief in any court of
competent jurisdiction.

37 .3 Service of process

Without prejudice to any other mode of service allowed under any relevant law, the

Borrower:

(a) irrevocably appoints Law Debenture Corporate Services Limited of Fifth
Floor, 100 Wood Street, London EC2V 7EX, UK as its agent for service of
process in relation to any proceedings before the English courts in connection

with any Finance Document; and

80 /g 704(Xl2t26

(ç

î)\

80665-5- 13459'v 10.0



37.4

(b) agrees that failure by a process agent to notify the Borrower of the process will
not invalidate the proceedings concemed.

This clause does not affect any other method of service of process a owed under any
relevant law-

Waiver of immunity

(a) The Borrower irrevocably and unconditionally agrees that, should any party toa Finance Document take any proceedings -anywhere 
lwtrethei ïr" aninjunction, specific performance, 

- 
damages= or ôtherwise), under or in

connection with any Finance Document ôr urry ,rorr_conuactual obligations
arising out of or in connection with any Finance Document, the Boirowerwaives in reration to the transactions contemplated under the Finance
Documents all immunity it or its assets o. ,"r"nu"a^ rrruy otherwise have in anyjurisdiction, including immunity in respect of:

(i) the 
-giving of any relief by way- of injunction or order for specific

perfonnance or for the recovery df asseti or revenues; and

(ii) the issue of any process against its assets or revenues for the
enforcement of a judgment oi award or, in an action rz rem, for the
arrest, detention or sale of any of its assets and revenues.

(b) The Borrower does not hereby waive such immunity from execution or
Tta:hment in respect of (i) property, including any bar* *".*,, u."JIyldiplomatic or consular mission of 

-the 
Bonoier âr its special mis.ions,o,

delegations to international organisations, (ii) property or a mititary 
"rr-u"t".and under the control of a military auttrority 

^or 
defence ug"r"y oi tt"Borrower or_ (iii) property located in Benin and dedicated t"-, irt1i. îgovemmental use by üre Borrower (as distinct from property which ls for thetime being in use or intended for use for comme.èiaf püpor". \rithi; th;

meaning of the State knmunity A ct l97g).

This Agreement has been entered into on the date stated at the beginning of thisAgreemenL

C
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SCIIEDULE 1

TIIE ORIGINÀL LENDERS

Total

Commitment (EUR)

85,000,000

85,000,000

70,40612126

Ç<

Name of Original Lender

Credit Suisse AG, London Branch

(e/
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Approvals and certificates

(a) A certificate from an Authorised signatory of the Borrower to the Fac ity
Agent confirming that the terms of, and the transactions contemplat"a Uy, tfiÉ
Finance Documents do not confrict with any agreement or othèr instrument
betweentheBorrowerandtheMFortheWoilanant1incluaingIBRD).

o) A certificate of an Authorised signatory of the Borrower setting out the full
name, title and true signature of each representative of tie Borrower
authorised to sign, on beharf of the Borrower, the Finance Documents and any
documents to be delivered by the Borrower pusuant to the Finance
Documents.

(c) A certificate of an Authorised Sigrratory of the Borrower confirming that
utilisation of the Facility would not breach any restriction on its sovàreign
borrowing powels or on the borrowing powers of any agency through whilh
the Borrower is acting, whether such limit is set out in any law, parliamentary
restriction or any legal instrument or agreement entered into by oi between thà
Borrower and any intemational organisation or entity, notably article 4.2 of
the WAEMU Regulatiorx and article 45.6. of the "lri n.20ll_15 du g juillet
201I portant loi organique relative aux lois de finances',.

(d) A certificate of an Authorised Signatory of the Borrower confirming:

(i) the inclusion of all amounts payable under the Finance Documents
wiüin the ag$egate amount included in the payments of indebtedness
section of the annual budget statement of Benin for the year ending
3l December 2015; and

(ii) neither the fees set out in the Fee lætter nor the terms of the tax gross-
up in Clause 12.2 (Tax gross-up) corüIict with its constitutional
documents or any applicable law or regulation.

(e) A parliamentary certificate relating to the Borrower,s
Agreement.

entry into this

(f) Evidence of the authorisation of the Borrower's payment obligations under the
Finance Documents by the Minister of Economy and Finance and
Denationalisation Programs.

(g) Evidence that the Central Bank of West Africa has been notified of this
Agreement.

(h) Evidence of the approval or ratification of the Borrower's entry into the EpC
Contract.

ra

- 83-
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2. Legal oPinions

(a)

(b)

A legal opinion of Clifford Chance LLP' legal advisers to the Sole Lead Co-

ordinator and the Facility Àgent in Engtand' substantiaily in the form

àir"rtr1"a to the original I_enders prior to signing this Agreement.

A legal opinion of Maniat Akakpo & Parmers' LLP' legal. advisers to the Sole

tæad Co-ordinator and tle nacil'ity egent in Renin, substantially in the form

air"iUt"a to the Original I-enders prior to signing this Agreement'

3. Finance Documents

(a)

o)

This Agreement duly executed by the parties thereto'

The Fee l-etter duly executed by the parties thereto'

4 EPC Contract

(a) A copy of an engineering' procurement and construction contract to be entered

into on or about the aîi" '"-itr'rt Agreement between the Contractor and the

Republic of Benin, ;t U"cl'Sft its. relevant agency' in relation to the

electrification of 
"ppt".it?tav 

lü rurat locations in Benin' duly executed by

the oarties trr"r"to -â-Iiinâ * *", complete and up-to-date and in full

forcà and effect by a director of the Conractor'

(b) A certificate of a director of the Conuactor setting out the details of the bank

account of tt" co.t î"to. r- the purposes of clause 5.4 (Mandate to the

5

FacilitY Agent)-

Other documents and evidence

(a)

(b)

(c)

(d)

(e) Evidence of the aPPointment of
Clause 37.3 (Service of Process)'

a process agent in accordance with

confirmation from each [,ender to the Facitity Agent that it has satisfactorily

completed its due diligence, including without limitation in relation to the

;;jË;;;,h" rouereiin nr"uft'a ecüomic data' historical and projected' of

Benin.

Evidence that the stamp taxes then payable by üte Borrower pursuant to

éio"r" rz.s (Stamp tatei) have been paid or waived'

Evidence that the fees' cosm and expenses then payable by the Borrower

I"r."*i," Cf"rse 11 (Fees) and Clause 16 (Costs and expenses) have been

paid or witl be paid by the Utilisation Date'

A copy of any other Authorisation or other document' opinion or assurance

which the Facility Agent considers to be necessary or desirable (if it has

notified the Borrower accordingly) in connection with the entry into and

""rio.À*"" 
of tne üansactions àniemptated Uy any Finance Document or for

the validity and enforceability of any Finance Document'

80665'5- 13459'v10.0 -s4- h 10.4C612126
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I

coNorflc#s?Btio*n,
An environmental and sociar consultant agreement, evidencing the appointment (on
terms satisfactory to the Facility Agent) of the Environmental and Soclal consulÀt
(which is approved by the Facility Agent), within 3 Months after the date of this
Agreement (or such later date as the Facility Agent may agree).

An environmental and social impact assessment prepared by the Environmental and
social consultant, within 4 Months after the date ôr ttris Agreement (or such later date
as the Facility Agent may agree).

An environmental and social management plan prepared by the Environmental and
social consultant (including a sub-project environmental anà social management plan
in relation to any sub-project relating to the project), within 5 Months aftei the daË of
this Agreement (or such later date as the Facility Agent may agee).

copies of all Environmental and social permits that have been issued in connection
with the Project prior to the commencement of the construction phase (or such later
date as the Facility Agent may agree).

2

3

&,
É
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SCHEDULE 4

PROGRAMME OF\ryORKS

l. Mobilization
a. Mobilization of survey team with GPS instrumenrs

b. Setting up design software, Plotters
c. Mobilization of Envtonmental agency

d. Mobilization of vehicles, cranes, digging tools

e. Establishment of residential facility for project teams

f. Establishment of storage facilities for materials

2. Network Design for Project

a. Detailed surveY

b. Route finalization and aPProval

c. Network desigr and aPProval

3. Environmental ImPact AnalYsis

a. Route suweY of finalized route

b. Environmental ImPact analYsis

c. Compilation of report along with Comprehensive Mitigation Plan

d. Approval of studies ftom Environmental MinisEy

4. Supply of material for (40) localities

a. Concrete and steel Poles
b. Accessories

c. lnsulators
d. Bare conductors

e. Transformers
f. Insulated cables

g. Distribution boards

h. Energy meters

5. AII works associated with ttre lnstallation for (40) localities

a. Excavation, ground preparation and support of Medium Voltage (MV) Poles

b. Mounting accessories and insulators on poles

c. lnstallation of Poles
d. Stringing of conductor

e. Mounting of transformers & Low Voltage Distribution Board (LVDB)

f. Excavation, ground preparation and support for Low Voltage (LV) poles

g. Stringing of LV cables

h. Domestiç Connections including energy meter

-86 E 10ÂMt2t26
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No

l-

ALIBORI

Gogounou Zougou-pantrossi Faman
2 Kandi Saah S aah
3 Karimama Kompa Kompa
4 Malanville Garou Garou
5 Ségbana l-ougou Lougou
6 Sokotindji Serebani
7 Sokotindji
8

ATACORA

Boukoumbé Koorontière okouaro
9 Dipoi dimansori
i0. Tabota Tabota
11. Kérou Firou kabongourou
12. Kaobagou kaobagou
13. ATLANTIQI.]E 7è Djigbé Djigbé-Agué
14.

BORGOU

Bembéréké B ouanri B ouanri
15. Kalaté Péonga Péonga
16. N'dali Bori Bouyerou
t7. Nikki Tasso Tasso
18. Suya Suya
19. Sinendé sikki Guesso Bani
20.

COLLINES

Bantè Bobè Bobè
21. Lougba Lougba

Dassa Zoumè Pagnouian Hounkpogon
23. Akofodjoulè Akofodjoulè

Ouèssè Djègbé
)< Savalou Djaloukou Djaloukou
26 Gobada Gobada
27. Savè Okpara Okpara
zo. Bèssè Igbodja
,)o

Bèssè
COUFFO Aplahouè Codohou Kpodji-Djowé

3t.
OUEME

Adjohoun Awonou Awonou
Akpro-
Missérété

Zoungbomè Kpanou Kpadé

SCHEDT'LE 5
PROJECT LOCATIONS

8[.
6
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24.
Djègbé

30.

32.



IkpédjilèAguidiSakété33. PLATEAU
MonsourouMonsourou)+
SettoSetto35.
GobéGobé36
OutoOuto

Djidja

it.
AhizeSagonOuinhi38.
AssiangbomeBanamèZagnmado39.
KosoukpaKosoukpaZogbodomè

ZOU

40
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From:

To:

Dated:

Dear Sirs

Currency of l-oan:

Amount:

lf less, spccify the Available Facility

SCIIEDULE 6
UTILISATION REQTIEST

Euro

EUR [85,000,000],

The Miniss of Economy and Finance and Denationalisation programs, acting
for and on behalf of The Republic of Benin.

Credit Suisse AG, I-ondon Branch as Facility Agent

tI

I

2.

Facility Agreement dated [.] 2015 for The Republic of Benin
(the "Agreement")

we refer to the Agreement. This is a utilisation Request. Terms defined in the
Agreement have the same meaning in this utilisation Request unless given a different
meaning in this Utilisation Request.

We wish to borrow the Loan on the following terms:

Proposed utilisation Date: [.] (or, if that is not a Business Day, the next Business
DUY)

In accordance with clause 3.1 (Purpose) of the Facility Agreement, we shall apply the
proceeds of the Loan for the purposes of:

(a) financing the Project; and

(b) the payment of fees and other costs and expenses payable to the Finance
Parties pursuant to the Finance Documents.

we confirm that the Project hæ been duly approved in accordance with all applicable
laws and regulations (including all applicable public procurement rules in neniny.

we confirm that each condition specified in clause 4.2 (Further conditions precedent)
of the Facility Agreement is satisfied on the date of this Utilisation Request.

we irrevocably agree to the deduction of costs and expenses payable pursuant to
clause 16.1 (Transaction expenses) of the Facility Agreemint (togèther with any vAT)
and fees payable pursuant to clause ll (Fees) of ihe Facility Âgreement from ttre'
proceeds of the [-oan for the purpose of payment by the Facility Agent to the relevant
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Finance Party (by payment to the account notified by that Finance Party to ttre Facility
Agent).

The proceeds of the Loan constituting the requested Utilisation (following the
deductions set out in paragraph 6 above) are to be remitted by the Facility Agent to
the following account of the Contractor (or as otherwise directed by the Contractor):

Intermediary Bank CREDIT SUISSE AG, ZURICH SWIFT:
CRESCHZZ8OA

Beneficiary Bank First Gulf Bank, P.O Box 6316, Abu Dhabi, United
Arab

8. This Utilisation Request is irrevocable.

Yours faithfully

By:
Name:
Designation:
authorised sigratory for
The Ministry of Economy and finance and Denationalisation Programs, acting for and
on behalf of The Republic of Benin

Benefi ciary B ank Account

Beneficiary

Beneficiary Account

0835-0988000-23-000

lnfra Intemational DMCC

AEt3027 127 t201 862052038
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To:

From:

3

SCHEDULE 7
FORM OF TRÂNSFER CERTIFICATE

Credit Suisse AG, l-ondon Branch as Facility Agent

fThe Existing Lender'l (the "Existing Lender") and lThe New Lenderl (the ',New
Lender")

f,'acility Agreement dated pl December 2015 for the Ministry of Economy and tr'inance
and Denationalisation Programs, acting for and on behalf of the Republic of Benin

(the "Àgreement")

1. we refer to the Agreement. This is a Transfer certificate. Terms defined in the
Agreement have üe same meaning in this Transfer Certificate unless given a different
meaning in this Transfer Certificate.

Dated:

2. We refer to Clause 21.5 (Procedure for transfer):

(a) The Existing lænder and üe New Lender agree to the Existing lænder
transfening to the New l,ender by novation all or part of the Existing I-ender,s
Commitment, rights and obligations referred to in the Schedule in accordance
with Clause 21.5 (Procedure for transfer).

(b) The proposed Transfer Date is [.].

(c) The Facility Office and address, fax number and attention details for notices of
the New Lender for the purposes of Clause 27.2 (Addresses) are set out in the
Schedule.

The New lænder expressly acknowledges the limitations on the Existing Lænder,s
obligations set out in paragraph (c) of Clause 2L.4 (Limitation of responsibitity of
Existing Lenders).

The New Lender confirms for the benefit of the Facility Agent and the Existing
l,ender and without liability to any Obligor, that it is an Eligible participant.

This Transfer Certificate may be executed in any number of counterparts and this has
the same effect as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this
Transfer Certificate.

This Transfer Certificate and any non-contractuâl obligations arising out of or in
connection with it are govemed by English law.

This Transfer Certificate has been entered into on the date stated at the beginning of
this Transfer Certifi cate.
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:TIIB SCHEDULE

CommitmenUrights and obligations to be transferred

lin s e rt relei ant de t ail sl

lFacility ofice address, fax number a.nd attention details for notices and account details for
paymentsl

[Existing l,ender] [New Lender]

By: By:

This Transfer Certificate is accepted by the Facility Agent and the Transfer Date is confirmed
a§ [r.
Credit Suisse AG, London Branch as
Facility Agent

By:

Çc
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SCIIEDULE 8
FORM OF ASSIGNMENT AGREEMENT

To: Credit Suisse AG, l-ondon Branch as Facility Agent

and

The Ministry of Economy and Finance and Denationalisation programs, acting
for and on behalf of The Republic of Benin as Borrower

From: lthe Existing l,enderl (the "Existing Lender") and lthe New Lenderf (the ',New
Lender")

Dated:

Facility Agreement dated [.] December 2015 for the Ministry of Economy and tr'inance
and Denationalisation Programs, acting for and on behalf of the Republic of Benin

(the "Agreement")

l. We refer to the Agreement. This is an Assignment Agreement. Terms defined in the
Agreement have the same meaning in this Assignment Agreement unless given a
different meaning in this Assignment Agreement.

2. We refer to Clause 21.6 (Procedure for assigwnent):

(a) The Existing lænder assigns absolutely to the New l.ender all the rights of the
Existing lænder under the Agreement and the other Finance Documents which
relate to that portion of the Existing lænder's Commitments and participations
in the Loan under the Agreement as specified in the Schedule.

O) The Existing Lender is released from all the obligations of the Existing Lender
which correspond to that portion of üre Existing [ænder's Commitments and
participations in the Loan under the Agreement specified in the Schedule.

(c) The New I-ender becomes a Party as a I-ender and is bound by obligations
equivalent to those from which the Existing Lender is released under
paragraph (b) above.

3. The proposed Transfer Date is [.].

4. On the Transfer Date the New lænder becomes Party to the Finance Documents as a
lænder.

The Facility Office and address, fax number and attention details for notices of the
New Lender for the purposes of Clause 27.2 (Addresses) are set out in the Schedule.

The New [,ender expressly acknowledges the limitations on the Existing Lender's
obligations set out in paragraph (c) of Clause2l.4 (Limitation of responsibility of
Existing l,erulers).

The New L,ender confirms for the benefit of the Facility Agent and the Existing
Lender and without liability to any Obligor, that it is an Eligible Participant.
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3 This Assignment Agreement acts as notice to the Facility Agent (on behalf of each
Finance Party) and, upon delivery in accordance with Clause 21.7 (Copy of Transfer
Certificate or Assignment Agreement to Borrower), to the Borrower (on behalf of the
Borrower) of the assignment referred to in this Assignment Agreement.

This Assignment Agreement may be executed in any number of counterparts and this
has the same effect as if the sigaatures on the counterparts were on a single copy of
this Assignment Agreement.

This Assignment Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with it are govemed by English law.

This Assignment Agreement has been entered into on the date stated at the beginning
of t}ris Assignment Agreement.
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:{T!IEED,

TIIE SCIIEDULE

Rights to be assigned and obligations to be released and undertaken

linse rt relevant details)

[Facility office address, fax number and attention details for notices and account details Jor
paymentsl

lËxisting Lenderl lNew l-enderl

By, By:

This Assignment Agreement is accepted by the Facility Agent and the Transfer Date is
confirmed as [.].

Signature of this Assignment Agreement by the Facility Agent constitutes confirmation by
the Facility Agent of receipt of notice of the assignment referred to herein, which notice the
Facility Agent receives on behalf of each Finance Party.

Credit Suisse AG, London Branch as Facility Agent

By:

80665 -5- 13459'v10.0 ss- [) 704(J6t2t26
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,
SCHEDULE 9
TIMETABLES

Delivery of a duly completed Utilisation Request
(Clause 5.1 (Delivery of a Utilisation Request)

Agent notifies the Lenders of the Loan in accordance with
Clause 5.4 (lcnders' participation)

u-5

9.3Oam

u-4

3.OOpm

Quotation Day 11:00 a.m.
(Brussels time)

EURIBOR is fixed

"U" = date of utilisation.

"U - X" = Business Days prior to date of utilisation.

The Facility Agent may, in its sole discretion, shorten the time periods outlined in this

Schedule 9.

/(
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SIGNATURES

The Borrower

THE MINISTRY OF ECONOMY AND FINANCE AND DENATIONALISATION
PROGRAMS, ACTING FOR AND ON BEHALF OF THE REPUBLIC OF BENIN

By:

Name:

Des

Address: g +
o

ld(

I S oec, eot

Fax:

Tel:
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The Sole Lead Co-ordinator

CREDIT SUISSE AG, LONDON BRANCH

By:

Address

Fax:

Email

Attention:

The Facility Agen

CREDIT SUISSE

By:

Address

Fax:

Email

Attention

ï,'jli:"'$""'
Fixed lncome

Edward
Director
Fixed lncome

One Cabot Square, London, 814 4QJ

+ 44 (0)207 888 8398

list. ibJoans-agency@ credit-suisse.com

Ian Croft

t

I
Fixed lncome

One Cabot Square, I-ondon, E14 4QJ

+ 44 (0)207 888 8398

list.ib-loans-agency@credirsuisse.com

Ian Croft

Surjan Singh
Managing Director
Fixed lncome

t&
o*aro xftty
irector I

t:

D
Fixed lncome

The Original Lender

CREDIT SUISSE AG, LONDON BRANCH

Edwa rd
Directôr
Fixed lncome

elly
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